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بر رشد بدون ربايبانکدارریثأتیبررس
رانیدر اياقتصاد

25/6/1392تاریخ تأیید:10/3/1392تاریخ دریافت:
*انیموسودعباسیس_____________________________________________________________

**بهزاد ورمزیاري

چکیده
يهـا بـا اسـتفاده از داده  رانیدر ايو رشد اقتصادربابدونيدارکبانیمالنیمأتنیارتباط بروپیشدر مقاله

) ARDL(یعیتـوز يهـا بـا اسـتفاده از روش مـدل خودهمبسـته بـا وقفـه      1390ـ ـ1380يهاسالیطیفصل
نیمأت ـيرهـا یاز متغبـاره نی ـاگرفتـه در  صورتهايهدر مدل مورد نظر براساس مطالعما شده است. یبررس

ثابـت  هیاو سـرم یناخـالص داخل ـ دی ـتولگـر، یدری ـاز دو متغنیزو یاسلامیعنوان بخش مالبهیاسلامیمال
.ایمکردهاقتصاد استفاده یقیدادن بخش حقنشانيناخالص برا

دارد. رانی ـدر ايبر رشد اقتصاديداراقابل توجه و معناثرربابدونياست که بانکدارنیاقیتحقهیفرض
يدرصـد از خطـا  69که مقدار باشدیمنیاگرانیکه باست-0.69خطا مقدار  حیتصحبیمدل، ضرنیدر ا

یـز ناسـت. لیتعـد نـد یافريدهنده سرعت بالاکه نشاندشویمحیبه روند بلندمدت تصحشیهر دوره در گرا
کـه نشـان   هسـتند /. 24و 15/0برابر با بیها به ترتبانکهیو انباشت سرمایاسلاميبانکداریمالنیمأضرایب ت

/. واحـد افـزایش در رشـد    24و 15/0بـه  بی ـهـا بـه ترت  شـاخص نیاز اکیدهد یک واحد افزایش در هر می
در يرشـد اقتصـاد  يبـر رو ربـا بـدون يبانکـدار دارامعناثردهنده حاصل نشانهايهجی. نتدانجامنیمياقتصاد

استفاده کرد.يگذاراستیمهم سییراهنماکیعنوان از آن بهتوانیکه ماسترانیا
.يگرنجرتیعل،یعیتوزيهاخودهمبسته با وقفهمدل،يرشد اقتصاد،ربابدونيداربانکواژگان کلیدي:

.JEL:E58, F43, C22, C40بنديطبقه

samosavian@yahoo.com.:Email.یاسلامشهیپژوهشگاه فرهنگ و انداریدانش. *

Behzad.varmaziari@gmail.com.:Email.  ول)ئ(نویسنده مسارشد اقتصاد دانشگاه تهرانیکارشناس. **
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مقدمه
ازايشامل شبکهنظاماین . شودمیشمردهاقتصادهراجزايترینمهمازیکیمالینظام 

نظامآن درکهاست دولتوخانوارهاتجاري،هايشرکت،هاهمؤسسمالی،بازارهاي
عنوانهپولی بومالیهايهمؤسس. کنندمیتنظیمرابازار مالیملیاتعوداشتهمشارکت

خدمات غیردولتیودولتیهايهمؤسسوهاشرکتومردمآحادبهچرخهاینگرانواسطه
.)169ص،1388(سعیدي،دهندمیارائه

توان ترین دلیل اهمیت آنها را میدارند. مهماهمیت فراوانیها در بازارهاي مالیبانک
عنوان کرد:ذیلصورت به

ــابع هســتند  بانــک ــن من ــازاد ای ــالی را از دســت کســانی کــه داراي م ــابع م ــی ؛هــا من یعن
(ماننــد نــدداررســانند کــه کمبــود منــابع مــالی دســت کســانی مــیاندازکننــدگان بــهپــس

گـذاري و تولیـد و بهبـود رشـد     ها باعـث افـزایش سـرمایه   در نتیجه بانک؛گذاران)سرمایه
.)78، ص1378شوند (میشکین، ي میاقتصاد

به کشورهاي اسلامی، ویژه صنعت بانکداريداري بهبا گسترش نظام سرمایه
رو بودهروبهها با مشکل ممنوعیت ربا گران و صاحبان بانکمردان، بازرگانان، صنعتدولت

وه به دو گرورانهو براي حل آن دست به دامن عالمان دین شدند. اینجا بود که اندیش
داري و بانکداري ربوي درصدد ارائه گروهی با پذیرش نظام سرمایهالف) تقسیم شدند: 

گروه دوم ضمن . ب) بانکی سازگار باشدهايهتفسیري جدید از ربا برآمدند تا با معامل
هاي اسلام بانک را براساس آموزههاي هپذیرش اصل پدیده بانک، درصدد برآمدند معامل

.)72ص،1385ها بود (موسویان،شکوشاري بدون ربا نتیجه این طراحی کنند که بانکد
نـیا. تـسااريدـبانکصنعتيبخشهاشدترینربهروازیکیسلامیاارينکدبا

ازکهاديفرانمیادرسلامیايهارکشوکثرادروداردلسا30ودحددرش قدمتیـبخ
ستاربوياريبانکدشبیهکلیرطوبهنظامینا. داردخاصیهجایگا، ان هستندگریزهبهر

وگان تسهیلاتگیرندنمیاواقعیهايهمعاملپایهبرواردجایی ندآندرهبهرماا
عنوان بهسلامی الصواوراتمقرس اـسابربانکدوـسوتـساارتوـساارانگذدهسپر
انارگذدهسپرنالی میاـمطهـسوادر جایگاهربوياريبانکدبرابر نظامدر. استالوکالهحق

نگیرندگار واماـختیادررانمشتریاوسیله بههشددهسپرلپوومیکندعملنگیرندگاوامو
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بهختیداپره رـبهوندگاـگیرنوامازافتیـیدرهرـبهوتتفاازنظامینامددرآ. هددمیارقر
قحقوي ورـبالاسيهزینههامانندهزینههاییبانکچندهر. دمیشوحاصلارانگذدهسپر

و دهاـمدرآوتتفاازبانکخالصمددرآترتیبینابه.دمیشوشاملنیزراپرسنل
ی ـناشهايدلهمبايمبنابرربوياريبانکدنظامبه عبارت دیگر. ستامحاسبهقابلهزینهها

. ستاارستوه ابهراز
یا هاوامهاي بانکی در دریافت بهره از پرهیز از نوع فعالیتعلتي اسلامی بههابانک

ي اسلامی نیز مانند دیگر هابانکند. هستمتمایزهابانک، از دیگر هاسپردهخت بهره به پردا
گذاران در ارایه خدمات مالی گیرندگان اندازهاي سرمایههاي مالی با تخصیص پسواسطه

به تناسب ،گیرندگانپردازند و به جاي دریافت نرخ ثابت از وامبه کسب سود میتسهیلات 
شوند و گذاران شریک میتجاري با سرمایههايهدر سودوزیان معاملعی قراردادهاي واق

ند. با کنمی، تقسیم اندکردهي گذارسپردهگذارانی که در بانک، سهم سودشان را با سرمایه
مجموعه تمام شود، متغیر بوده و به محاسبه میپیشاین وصف نرخ بازدهی که از 

بهره ارتباطی ماننداي شدهثابت از پیش تعیینتجاري بستگی دارد و با نرخهايهمعامل
.)119ص،1390روستا،ندارد (تک
مسلمان بیش از نیم قرن روي ممنوعیت ربا و مشروعیت سود تجارت که در عالمان

براي هانخستین کوششو سنت نیز مجاز شمرده شده است، متمرکز شده بودند. کریمقرآن
در پاکستان صورت 1950ن اسلام از اواخر دهه سیس نظام بانکی بدون ربا در جهاأت

ي گذارسپرده، تجربه سازنده بانک بارهگرفت. حرکت شجاعانه و اساسی دیگر در این
.)119ص،همانسیس شد (أدر مصر ت1963روستایی مایت قمر بود که در سال 

ه سیس بانک توسعأزمان با تو هم1970ي مدرن اسلامی در اوایل دهه هابانکگسترش 
مالی هايهسسؤدنبال آن تعدادي از ممین مالی گسترده آغاز شد که بهأاسلامی به منظور ت

) و سپس خانه 1975(ین آنها بانک اسلامی دبینخستکار کردند. اسلامی دیگر هم شروع به
) بود. دو گروه مالی اسلامی 1979() و بانک اسلامی بحرین1977(ي کویتگذارسرمایه

.)120ص،همانآمدند (پدید1980ال اسلامی نیز در دهه البرکه و دارالم
آن کشور هايویژگینظام بانکی هر کشور، بخش از نظام اقتصادي است که متناسب با 

کند. به عبارتی هر و نیازهاي آن نظام فعالیت میهاهدفجهتشود و در دهی میسازمان
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کار هزهاي خود سازمان داده و بو نیاهانظام اقتصادي، نظام بانکی را متناسب با هدف
.)5، ص1380بالانجی،گیرد (شبانیمی

مین نیازهاي مالی انواع أو تخصیص آنها جهت تهاسپردهآوري و جلب انواع جمع
داشتن ها با در اختیار. بانکشودشمرده میترین عملیات بانکی هاي اقتصادي از مهمفعالیت

نقش بسیار حساس و مهمی در هر نظام اقتصادي اي از وجوه در گردش جامعه،بخش عمده
ها سزایی دارند. بانکهباثراقتصادي جامعه نقش و هايده و در تنظیم روابط و مناسبتکرایفا 
گذاري در امور تولیدي نقش فراوانی در سرمایهبارهتسهیلات لازم درپدیدآوردنراهاز 

.)همانشد اقتصادي دارند (در نتیجه تسریع رگذاري در کشور وافزایش سرمایه
هاي اخیر گسترش شتابانی یافته و ابزارهاي بانکداري اسلامی در سطح جهان طی سال

اند. هر چند نوردیدهمالی و بانکی مطابق با شریعت اسلام نیز جهان اسلام را به سرعت در
ري ند اما با بلوغ عرصه نظکنمیهمگان رشد سریع خدمات بانکداري اسلامی را تحسین 

بانکداري اسلامی، ابزارهاي مطابق با شریعت اسلام از این پس براي رقابت با ابزارهاي 
متعارف بانکی و رسیدن به سطح تولید انبوه، راه دشواري را در پیش دارند. به عبارت دیگر 
اکنون زمان تولید ابزارهاي بانکداري اسلامی رسیده و دیگر دوره طفولیت آن سپري شده 

پرسابقه آن بود نباین پس باید شاهد توان رقابتی ابزارهاي مالی اسلامی با رقاست و از ای
.)2ص،1390احمدآبادي، (نوري

ي غربی با اصول شریعت اسلام و هابانکچنینی، آشنایی بیشتر هاي اینپیشرفت
رشد بازار انطباق ابزارهاي بانکی با اصول اسلام، مطمئناًچگونگیگسترش استانداردشدن 

هاي بانکی ها، کارکنان و زیرساختتر خواهد کرد. سامانهات مالی اسلامی را سریعخدم
چنان گسترش یابند که دامنه عرضه ابزارهاي مالی اسلامی به سطح انبوه برسد اما باید آن
طور حتم کشور راهی طولانی براي عرضه انبوه ابزارهاي اسلامی باقی مانده است. بهمطمئناً

ی در بانکداري بدون ربا بسنده کند که هایز این قافله عقب بماند و فقط به عقدما نیز نباید ا
اجراي بانکداري با توجه به ضرورت از زمان صدر اسلام براي ما به ارث رسیده است. 

بانکداري اسلامی و یبه بررسرو پیشقیدر تحقاسلامی در کشور و اهمیت رشد اقتصادي
.)همان(پرداخته شده استرشد اقتصادي
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و رشد اقتصادي در ربابدون، بررسی رابطه بین بانکداريروپیشتحقیقاصلیهدف
مدلیکایران دراقتصاديهايدادهکمکبهروپیشمطالعهدرکهامعناینبه؛استایران 

اري أمین مالی بانکدتبینموجود، دادوستد)ARDL(هاي توزیعیخودهمبسته با وقفه
. شودمیایران شناساییربابدوناقتصاد مبنی بر بانکداري برايتصاديرشد اقوربابدون
داري بر روي اقابل توجه و معناثرربابدونبانکداري است کهاینتحقیقفرضیهترینمهم

مروري بر دوم بهبخش. را داردذیلساختار روپیشقالهمرشد اقتصادي در ایران دارد. 
پردازد و و رشد اقتصادي میربابدونبانکداري بارهدرگرفتهپیشین صورتهايهمطالع

مبانیمعرفیبهچهارمدر قسمت. استدر ایرانربابدونبانکداري بربخش سوم مروري
.استآمدهمطالعهاینپنجمقسمتدرگیرينتیجهسرانجاممدل پرداخته شده و نظري

پیشینهايهمروري بر مطالع
با عملیاتهابانک. دهدمیتشکیلرابانکهرعملیاتزامهمیبخشتسهیلاتاعطاي

یا قادر به مشارکت درمایلمستقیمطور بهکهاشخاصیازمنابعانتقالامکانخوداعتباري
مالی منابعبهنیازمنداقتصاديامورانجامجهتکهافراديبهنیستنداقتصاديهايفعالیت
تولید وگذاريسرمایهافزایشاقتصادي،هايالیتفعتسهیلباعثوساختهفراهمراهستند

ورشدوسایلندهستقادرخودمالیواعتباريهايسیاستکمکبههابانک. شوندمی
اعطايبایاکردهفراهمکشوردررااقتصاديرکودوتوقفبرعکسیاتوسعه اقتصادي

هايهمطالع.آورندمفراهراکشورتوسعهوسایلتولیديوصنعتیتسهیلات بازرگانی،
، 1388(سعیدي،استموضوعاینبیانگرشدهانجامگوناگون در کشورهايتجربی

.)172-171ص
فراوانی صورت هايهبررسی اثرگذاري بانکداري بر روي رشد اقتصادي مطالعبارهدر

ر بانکداري اسلامی بر روي اثبارهاندکی درهايهاین در حالی است که مطالع.گرفته است
صورت بارهي در ایناداخلی هیچ مطالعههايهرشد اقتصادي صورت گرفته و در مطالع

اند. در ادامه به مروري به بررسی کارایی بانکداري اسلامی پرداختههاهنگرفته و اکثر مطالع
شود.پرداخته میبارهداخلی و خارجی صورت گرفته در اینهايهمختصر بر مطالع
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Abduh)می عمرموهد عظو محمد عبدوه & Azmi Omar, به ايدر مطالعه(2012
بین بانکداري اسلامی و توسعه اقتصادي براي کشور مدت و بلندمدتکوتاهبررسی رابطه 

با 2010ـ2003هاي هاي فصلی سالاندونزي پرداختند. براي این منظور آنها از داده
دست آمده از هبهايهکردند. نتیجانباشتگی و مدل تصحیح خطا استفادهاستفاده از مدل هم

لامی و رشد و توسعه داري بین بانکداري اسادهنده وجود رابطه بلندمدت و معنمدل نشان
اقتصادي بود.

Furqani)راتان مولیانیو حافظ فرگانی & Mulyany, 2009) به بررسی تقابل پویا
ده از مدل تصحیح خطاي بین بانکداري اسلامی و رشد اقتصادي در کشور مالزي با استفا

هاي سري زمانی انباشتگی پرداختند. براي این منظور آنها از دادهو آزمون همبرداري
هاي سرمایه ثابت و فعالیت،تسهیلات مالی بانکداري اسلامی و تولید ناخالص داخلی

د که در دهنده این بونشانهاهاستفاده کردند. نتیج2005ـ 1997ها براي دوره اي بانکمبادله
سرمایه ثابت، علیت گرنجري براي رشد بانکداري اسلامی بوده است و این فقطمدت کوتاه

در حالی است که در بلندمدت یک رابطه دوطرفه بین بانکداري اسلامی و سرمایه ثابت 
رشد اقتصادي وجود داشت.بارهدر

Monge Naranjo)هالونارانجومونگ & Hall, 2003)سهیلاتتبهدسترسیاثر
اعتباراتبهدسترسیکهدادنشانآنهاهاهیجنت. کردندبررسیراتولیديهايشرکتبربانکی

کینگهايهاز مطالعحاصلهايهنتیج.داردمثبتاثراشتغالوهاي تولیديشرکتعملکردبر
King)لوینو & Levine, اعطاي وبانکیومالیبخشتوسعهکهاستآنبیانگر(1993
گذاريوري سرمایهبهرهبهبودراهازراکاراینودارداقتصاديرشدبرايعمدهراثسهیلاتت
.دهدمیانجامبیشترگذاريسرمایهسطحراهازو) منابعبهترتخصیص(

رشداولیههايهست که مرحلابیانگر آن(Spears, 1991)اسپیرزهايهمطالع
مطالعه نیز.استشدهرشد اقتصاديباعثافریقاییکشورهايدربانکیومالیهايواسطه

Tlanyi)ساراکوگلوو تلنی & Saracoglu, رشدمالی بررکوداثرکهکردثابت(1983
.استجديتوسعهحالدرکشور21آمارازاستفادهبااقتصادي

ینادر) اشاره کرد.1390(امیرجانو صمصامیتوان به داخلی میهايهاز میان مطالع
در. استشدهبررسیمعدنوصنعتبخشافزودهارزشبربانکیتسهیلاتاثرمطالعه
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الگويبرآوردو) 1386-1356(هايسالزمانیسريهايدادهازاستفادهباحقیقت 
بربانکیتسهیلاتکهشدهدادهنشان3SLSروشازگیريبهرهبازمانهمهايهمعادل

بخشاینتولیدکششمتوسط،طوربهوبودهثرؤممعدنوصنعتبخشافزودهارزش
بابرابرترتیببهگردشدرسرمایهوثابتگذاريسرمایهبرايبانکیتسهیلاتبهنسبت

.استدرصد14/0ودرصد05/0
توسعهورشدبربانکیشبکهتسهیلاتنقشارزیابیاي به) در مطالعه1388(سعیدي

است. پرداخته1385-1377هاي دیتا طی سالاده از مدل پنلگلستان با استفاستاناقتصادي
درنقش مهمیتواندمیتولیدکنندهسرمایهمکملعنوانبهبانکینشان داد که تسهیلاتوي

1است که آنبیانگرمدلضریبوباشدداشتهاستاندرتولیدرشدوگذاريسرمایه
بهرااستان) اقتصاديرشد(افزودهارزشتواندمیاستانبانکیتسهیلاتدرافزایشدرصد
درصد افزایش دهد.27/0میزان 

دربانکیتسهیلاتبه بررسی نقش)1385(بیگدلیضیاییو پوستیکشاورزیان
انباشتگیهمتکنیکازاستفادهبامطالعهاینایران پرداختند. درخصوصیگذاريسرمایه

)ARDL(،راثچگونگیومیزانوشدهبرآوردگذاريسرمایهمدتکوتاهوبلندمدتتوابع
ازآمدهدستهبهايهنتیج. دشومینمایانخصوصیگذاريسرمایهدراعطاییتسهیلات

دهدمینشانایراندرخصوصیگذاريسرمایهمدتکوتاهوبلندمدتثباتباتوابعبرآورد
برراتمثباثربالاترین97/0ضریبباخصوصیبخشبهاعطاییتسهیلاتکه

متغیردومین،44/0ضریبباايسرمایهکالاهايوارداتوداردخصوصیگذاريسرمایه
.استخصوصیگذاريسرمایهبرگذاراثر

بخش بهاعطاییتسهیلاتمیانرابطهايمطالعهدر) 1382(زادهفرجوترکمانی
طینجرگرعلیتآزمونازاستفادهبارابخشاینافزودهارزشرشدوکشاورزي

وجودعلیتآزمونازآمدهدستبههايهنتیج. اندکردهارزیابی1375- 1344هاي سال
اعطاییاعتباراتوکشاورزيبخشافزودهارزشمیانراعلی دوسویهرابطهیک

.سازدمیآشکار
) در تحقیقی به بررسی کارایی بانکداري بدون ربا در کشورهاي 1382(کرجنادري
41ها پرداخته است. در این تحقیق کارایی فاده از روش تحلیل پوششی دادهبا استگوناگون
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اند. ي کاراتر مشخص شدههابانکمحاسبه و 2001بانک در سال 46و 2000بانک در سال 
بانک وجود دارند که 7فقطبانک اسلامی 46که در بین استبه این نتیجه رسیدهوي

یی هستند که در قطر یا بحرین هابانکاکثر آنها و دارنددرصد 50درجه کارایی بالاي 
ربوي بحرین و قطر و ي غیرهابانکدهند کارایی نشان میهاهنتیجحقیقت فعالیت دارند. در 

ي ربوي هابانکرقابتی در کنار وضیعتي غیرربوي که در هابانکطور کلی کارایی به
غیرربوي به لواي نظام بانکداري یی است که تحتهابانکند بالاتر از کارایی کنمیفعالیت 

ي هابانککه بیشتر ستابه این نتیجه رسیدهويدهند؛ همچنینفعالیت خود ادامه می
در کشورهاي سودان و پاکستان قرار دارند. بخشی ،غیرربوي که درجه کارایی پایینی دارند

لوبی ندارند و ي اسلامی وضعیت مطهابانکدهد در ایران نیز نشان میهاهدیگر از نتیج
را درصد47ي ایرانی درجه کارایی بالاتر از هابانکیک از تنها هیچتوان گفت که نهمی

درصد20بانک سپه، ملی و تجارت حتی کمتر از 3بلکه درجه کارایی ؛اندکردهکسب ن
ي غیرربوي در هابانکاین است که کارایی گفتهپیشبوده است. نتیجه مهم دیگر در تحقیق

ي ربوي در سطح جهان است.هابانکتر از کارایی جهان پایینسطح
یمنابع پولصیو تخصزیتجهیه اجمالمقایس«تحت عنوان ايمقاله) در 1380(رجایی

ضمن بررسی اجمالی تجهیز کوشیده است تا»رانیدر ايربوریو غيربویدر دو نظام بانک
ربوي در ایران از حیث نظري، و تخصیص منابع پولی در دو نظام بانکی سنتی و غیر

نخستپس از معرفی چند عقد اسلامی در بخش وي.شوددو نظام هم بررسی عملکرد این
هر یک از دو کامیابی با استفاده از آمار موجود میزان کوشیده است در بخش دوم تحقیق، 

کردن واقعیبراي ،مورد مقایسه قرار دادهو اعطاي تسهیلات هاسپردهدر جذب رانظام
گیري توانند در نتیجهکه میGNPجمعیت، نقدینگی و مقدارماننداز متغیرهاییهاتحلیل

در پایان به این نتیجه رسیده است که نظام بانکی بدون ربا ه و کرداستفاده ،مؤثر باشند
تر از نظام بانکی ربوي بوده است.کامیابصورت نسبی به

ررسی عملکرد بانکداري بدون ربا در ایرانبدر تحقیقی تحت عنوان )1379(موسایی
بانکداري بدون ربا در ایران را بررسی کرده و مشکلات موجود کامیابیکوشیده است میزان 

با ، تحقیقنخستدر بخش ويبر سر راه اجراي صحیح بانکداري بدون ربا را بیان کند. 
عملکرد ،ته و مشابهیافهاي پولی ایران با چند کشور توسعهاستفاده از مقایسه شاخص
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به این نتیجه سرانجامبانکداري بدون ربا در ایران, در آینه آمار را مورد ارزیابی قرار داده و 
کشورهاي تمامرسیده است که در مجموع عملکرد بانکداري بدون ربا در ایران از 

در بخش . دتر و در مقایسه با کشورهاي مشابه نیز وضعیت نامطلوبی داریافته ضعیفتوسعه
دهد که نشان میهاهررسی قرار گرفته و نتیجمورد بیاسلامهايعملکرد عقد،دوم تحقیق

هاي بانکی حول چند عقد فروش و عمده فعالیتداشتهنشیوع لازم هابرخی از عقد
مشکلات اساسی بر ،مشارکت مدنی و مضاربه بوده است. در بخش سوم تحقیق،اقساطی

ري بدون ربا در ایران از لحاظ فقهی و اجرایی اشاره شده که سر راه اجراي صحیح بانکدا
اشاره کرد:ذیلتوان به چند نمونه از آنها می
؛بودن بانکداري کنونی در ایرانتصور عمومی مبنی بر ربوي.1
؛روح معامله و شرط اصلی صحن معامله استحقیقتعدم توجه به قصد و نیت که در .2
؛ادله در بانکداري بدون رباعدم آگاهی طرفین به شرایط مب.3
؛هاکردن بسیاري از بانکصوري عمل.4
؛هاسپردهفقدان اهرم کافی براي جذب .5
؛هابودن بازده داراییپایین.6
؛پیچیدگی کار.7
؛محدودیت آزادي عمل.8
؛پرداخت هاي تکلیفی.9

؛هانواخت در بانکپرداخت سود یک.10
؛بودن سود سپرده بانکیپایین.11
؛عدم نظارت کافی.12
....عدم آموزش لازم و .13
ثیر بانکداري بدون ربا بر أارزیابی نظري ت) در تحقیقی تحت عنوان 1374(نصیري

تواند وضعیت رسد که بانکداري بدون ربا میبه این نتیجه میمتغیرهاي کلان در اقتصاد
علت افزایش این گفته را که با تحریم به.متغیرهاي اساسی کلان اقتصادي را بهبود بخشد

مانند را رد ها، متغیرهاي اقتصادي از بهبود باز مینبودن بازده فعالیتریسک و مشخص
د شامل:کنمید. دلایلی که نیز براي این منظور بیان کنمی

هـا بـا   شود یا به عبـارت دیگـر بنگـاه   هاي تولیدي کم میبا تحریم ربا، هزینه ثابت بنگاه.1
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لید کنند.توانند مقدار بیشتري توهزینه مشخصی می
نـد. هـر   کنمـی اقدام اسلامی به اعطاي تسهیلات وسیله عقدهايبهي بدون ربا از هابانک.2

دهد. این مهـم باعـث   هاي تولیدي را پوشش میرشته خاصی از فعالیتهاکدام از این عقد
هـاي مصـرف پـول در    بنـابراین راه شود؛شود که پول به مجراي خاص تولیدي هدایت می

باشد.اقتصاد مشخص 
هـاي تولیـدي   به بنگاهالحسنهقرضو اعطاي الحسنهقرضي بدون ربا با پذیرفتن سپرده هابانک.3

ها تولید مشخصـی را بـا   شوند که بنگاهمیباعث) الحسنهقرضعلت عدم تعلق بازدهی به سپرده (به
.دانجامشده کالاهاي تولیدي میبه کاهش قیمت تمامهزینه کمتري صورت داده که این 

اند. این هاي اقتصادي با نام مکاسب محرمه منع شدهي بدون ربا از برخی فعالیتهابانک.4
هدایت شـود کـه بـه تولیـد کالاهـا و      راهیدر هابانکامر باعث خواهد شد که منابع مالی 

.بینجامدخدمات ضروري جامعه 
نیـز گـذاري و  ایهانداز و سـرم تجاري ناشی از شکاف بین پسهايساننوپدیدآمدناگر .5

بـازي پـول،   تحریم کنز و سفتهعلتي بدون ربا بههابانکگذاري باشد، کاهش بازده سرمایه
در نتیجه دلیلی براي توقف پول ؛داري پول بیش از حد مشخصی نخواهند بودمجاز به نگه

گذاري وجود ندارد.انداز و سرمایهپسشکاف بین پدیدساختنو 
گـذاري  علت تحریم ربا، نرخ بهره کـه مـلاك تعیـین میـزان سـرمایه     ا بهدر بانکداري بدون رب.6

تواند صورت گیرد.می،ي تا جایی که بازده مثبت وجود داردگذارسرمایهده و شاست، حذف 
و زمانهمهايهمعادلدستگاهیکطراحیبا) 1375(سنگلچیحیدريدر مطالعه دیگري

کشاورزيبخشافزودهارزشبرعتباراتااثربرآوردبهاقتصادسنجیمدلبراساس
اثرسرمایهانباشتبربانکیاعتباراتکهدادنشانبرآورداینهايهنتیج. پرداخته است

اثرنتیجهدروبودهمثبتکشاورزيبخشتولیدبرنیزاخیراثر متغیروداشتهمثبت
.استشدهارزیابیمثبتکشاورزيافزوده بخشارزشبراعتبارات

شود:شده در موارد ذیل خلاصه میانجامهايهرو نسبت به مطالعوري مقاله پیشنوآ
فقطبا توجه به تصویب قانون عملیات بانکداري بدون ربا در ایران و توجه به اینکه 

در هابانکاهمیت فراوان علتدر ایران اجازه فعالیت دارند و بهبدون رباي هابانک
گذشته توجه هايه. در مطالعدارداي ین موضوع اهمیت ویژهپرداختن به ا،بازارهاي مالی

کمی نسبت به رابطه بین بانکداري اسلامی و رشد اقتصادي شده است و تاکنون در 
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و بدون رباطور خاص به بررسی رابطه بین بانکداري داخلی هیچ تحقیقی بههايهمطالع
اند. پرداختهبدون ربای بانکداري کارایبه بررسیهاهو اکثر مطالعرشد اقتصادي نپرداخته 

،اندبانکداري و رشد اقتصادي پرداختهداخلی که به بررسی رابطه بینهايهبیشتر مطالعنیز
اند اما در این مطالعه بخش خاصی را مورد بررسی قرار دادهفقطصورت بخشی بوده و به

د اقتصادي مورد ارزیابی ش بر روي رشاثردر ایران و بدون ربامین مالی بانکداري أتتمام 
قرار گرفته است.

در ایرانبدون ربامروري بر بانکداري 
يبوراريبانکدسساابرانیرااريبانکد،1357لسادرانیراسلامیابنقلااوزيپیرتا
در مهمتغییردوانیراسلامیاريجمهومنظاارستقراوسلامیابنقلااوزيپیربا. دبو
رخ وـمدرراـعتباولوـپرايشوابتدا،مدآپدید بانکهاحقوقیبطرواونیناقو
هـبرا»دمزراـکوهشدتضمیندسومنظا«ودکرفحذبانکیمنظاازراهبهر، 3/10/1358

).547، ص1388(نبی و همکاران، ت ـشاگذناـجری
اردهذـگارـجاردوـمهـب1359لاـسايدـبتاازکهدمزرکاوهشدتضمیندسومنظا

:شتدااههمربهراذیلهايرتغیی، دـش
هـبوشدفحذبانکیراتعتبااوتسهیلاتازهبهریافتدر1359لساايبتدااز

وحقیقیصشخاابهراتعتبااوتسهیلاتيعطاابرابردربانکهاشدرمقرآن ياـج
درد،بووتمتفاگوناگوناردموبهنسبتدمزرکاانمیز،یافت کننددردمزرکاحقوقی

وانیـگزربايبخشهاايبروصددر4نمعدوصنعتورزي،کشا،سکنش مـبخ
).35ـ34، ص1390(بهمند و بهمنی،شدتعیینصددر8ـ 6تدماـخ

ذیلدرکهشتداديقتصااوفقهیهعدیدهايلشکاا،دمزرکاوهشدتضمیندسومنظا
:میکنیمنبیارانهااز آیـبرخ

ربوياريدـبانکدردارتمدوازنداپسري،جاياهدهسپراعنوامتماحقوقیماهیت.1
کـبانهـبحقیقتدربانکبههجوويعطااوبحساحفتتااباارگذدهسپرد،بوضقر
تعییننتیجهدر؛دبوهداخوبارسمیاهربهدهیازعنوهرختداپرینابنابر. هددمیض رـق

يزـچیدارتدـموازدـناپسيهادهسپرايبرصددر5/8یا7مبلغبههشدتضمیند سو
. بودندسوبههبهروبارسماز تغییرـج
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ه ـبهـکسنهـلحاضرـقيهاوقصندمانند هايمؤسسهوسلامی بانکهاافقهمطابق.2
ايبرهستندزمجا،میکننداقدام حقوقییاحقیقیصشخاابهراتعتبااوتسهیلاتيعطاا

تسهیلاتنگیرندگاازدمزرکاانعنوبهیمبلغ،...وتتأسیسا،پرسنلیي اـهزینههتأمین
يهزینههابامتناسبوتخدمائهارابرابردربایددمزرکایناستادیهی ـب،کنندیافتدر
وباردمزرکاسمابهچندهرتسهیلاتدخومقابلدردهیازعنورفتن هرـگوباشدآن
. ستاامحر

دواـیکـیبایعنی(دشوعملیقعوادمزرکاسساابرگراهشدتضمیندسومنظادر.3
ايبرديسوندانمیتوبانکینکهاجهتبهفطریکاز) دشوداده تسهیلاتدـصدر

هجووارانگذدهسپرکثرا(شدهداخوروروبهمنابعشدیدا کاهشـبدازدبپردهسپرنصاحبا
ازو)میبرندرکشوازرجخایامالیوپولیيهازاربایگرده ـبگرفتهبانکازرادخو
ووامنمتقاضیاهنبوابابانکت،تسهیلاازدهستفااهزینهدنبوارزانجهتبهیگردفطر

تتسهیلامتقاضیازتوجهیقابلصددردمزرکاسمابهگراوشدهداخوروروبهرعتباا
وباشندشتهدارختیاادرکافیمنابعنندامیتوگرچها،نددازبپرده پرـساحبـصهـبوگرفته

هبهرمنظاسمافقطرتصوینادراما؛نشوندروروبهشکل ـمبانیزتسهیلاتيعطاادر
. دبوهداخوعممنووبارنتیجهدر،ستار ابرقرهبهرحقیقتمااهشدضعو

تعملیانقانو«ورد واـنیدوامهشدتضمیندسومنظاگفتهپیشهايمشکلعلتبه
. شدحمطر»بارونبدبانکی

اي درباره ی در جهت حذف بهره از نظام بانکی کشور با ارائه لایحهدر ایران گام اساس
حذف بهره و انطباق عملیات بانکی با موازین اسلامی به مجلس شوراي اسلامی برداشته 

به تصویب مجلس و در 8/6/1362شد که تحت عنوان قانون عملیات بانکی بدون ربا در 
د (هدایتی و شدر ایران اجرا 1363یید شوراي نگهبان رسید و از سال أبه ت6/1362/ 10

).78، ص2، ج1373همکاران، 
هاي صندوقبیمه،هايمؤسسهتجاري،هايبانکشاملایراندرمالینهادهاي

هاي واسطهعنوانبههاهمؤسساین. هستند... وبازنشستگیصندوقانداز،پسهالحسنقرض
فراهمگیرندگان تسهیلاتبهاندازکنندگانپسازرااندازهاپسلانتقاامکانمالی،

مالیهايهمؤسسوهابانکراهازجامعهاندازهايپسازمهمیبخشبنابراین؛سازندمی
درمالیهايهمؤسسوهابانککهتسهیلاتیخانوارها،درآمدازبعد. شوندهدایت می
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برايجامعهمالیتأمینمنبعترینمهمدهند،میرقرادولتوهاهخانوارها، مؤسساختیار
وهاپلها،بزرگراهسد،ساختنبرايگذاريسرمایهتأمینوخدمات مصرفیوکالاخرید
.)170-169، ص1388هستند (سعیدي،... وو ابزارهاآلاتماشینخرید

مبانی نظري تحقیق

هاي تحقیق و آزمون ریشه واحدداده.1

هاوامتماممتغیرها شامل اي ازمجموعهسري زمانی فصلیهايدادهاز،روشپیمطالعهدر
دادننشانعنوان) بهln FINي اسلامی) (هابانکمین مالی أ(تهابانکو اعتبارات اعطایی 

ناخالصتولیدیعنی؛اقتصادواقعیبخشازنمایندگیمتغیر بهدوواسلامیمالیهبخش
تمام .استفاده شده است)Ln gfcf(ناخالصثابتسرمایهو تشکیل ) Ln GDP(داخلی

انتخاب شده است بارهگرفته در اینپیشین صورتهايهمتغیرهاي تحقیق بر مبناي مطالع
)Abduh. Muhamad & Azmi Omar, 2012Furqani, & Mulyany, 2009/(.

آماروIMFsللیالمبینمالیاز گزارش آمارو1390ـ1380سال اززمانیسريهايداده
.شده استآوريدر ایران جمعربابدونبانکداريماهانه

شود تا وجود رابطه بلندمدت بین استفاده میFبه منظور بررسی رابطه بین متغیرها از آماره 
دهنده نشانFانباشتگی) وجود داشته باشد، آماره متغیرها نشان داده شود. وقتی رابطه بلندمدت (هم

).Pesaran et al., 2001(نرمالایز شودده مدل براساس کدام متغیر بایکاستاین 
براساس مدل ذیلهاي به منظور بررسی رابطه بلندمدت بین متغیرهاي رابطه

:دشو) برآورد میARDLهاي توزیعی (خودهمبسته با وقفه
)1(
)2(
)3(

) و معیار بحرانی AICهاي آکائیک (براساس آمارهARDLهاي مدلتعداد وقفه
سازي روش حداقل مربعات معمولی تعیین شده است. ) براساس مدلSBCشوارتز بیزن (
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بدون ARDLانباشتگی در روش اند که رویکرد همن نشان دادهاها محققبعد از تعیین وقفه
.استتورش و سازگار 

دیگرانوپسرانو) 1995(شینوپسرانیله وسبهکهیروشازروپیشتحقیقدر
ثابتآنها. استشدهاستفاده،خودرگرسیونیتوزیعیيهاوقفهرویکردعنوانبا) 2001(

درمعمولیمربعاتحداقلروشکارگیريبهازحاصلانباشتگیهمبرداراگرکهکنندمی
استشدهتصریحبیخوبهآنهايوقفهکهتوزیعیيهاوقفهباتوضیحخودالگويیک

وکمتراریبکوچکهاينمونهدر،داشتخواهدنرمالتوزیعاینکهبرافزونآید،دستبه
الف) د:دارپیشینهايروشبهنسبتايویژهمحاسنرویکرداین. دداربیشتريکارایی

رازاییدرونمشکلوشودمیقائلتفاوتتوضیحیووابستهمتغیرهايبینرویکرداین
وزندمیتخمینزمانهمطوربهرامدتکوتاهوبلندمدتياجزاب). کندمیحل

جملهازج). کندمیبرطرفرابستگیهمخودوافتادهقلمازمتغیرهايبهمربوطمشکلات
تمامبایدآندرکهجوسیلیوس-یوهانسنروشبرخلافآندرکهاستهاییروش
بافقطوباشدیکسانمتغیرهاماناییدرجهنیستلازمباشند،درجهیکازماناهايمتغیر
دیگر،عبارتبه. کردانتخابرامناسبمدلنتوامیمتغیرها،برايمناسبهايوقفهتعیین
نظردربدونروشاینکهاستآنانباشتگیهمهايروشبیندرروشمهمبسیارمزیت
ایندردیگرعبارتبه. استکاربردلقابهستند،مانامدلمتغیرهايکهبحثاینگرفتن
ازپرهیزد). نیستصفرویکدرجهازبستههممتغیرهايبهمتغیرهاتقسیمبهنیازيروش

نبودوکوچکهاينمونهدراریبوجودجملهازي دیگرهامدلدرموجودنواقص
برايريتمناسبهايروشسويبهراماآماري،هايهفرضیآزمونانجامدرتوانایی
بنابراین. دهدمیسوقرهیافتجملهازمتغیرهابینمدتکوتاهومدتبلندروابطتحلیل

همهازوکاراییونااریبیزایی،درونوبستگیهمخودمانندمشکلاتیازپرهیزعلتبه
برايروشاینهستند،نامانادیگربرخیومانامتغیرهاازبرخیاینکهعلتبهترمهم

.)25، ص1378(نوفرستی، استمناسبسطحمتغیرهايبینرابطهبررسی

آزمون ریشه واحد و هم انباشتگی بین متغیرها.2
هوسیلهمتغیرهاي مدل بتمامبودن انباشتگی، ابتدا مانا یا ناماناهاي هماز تحلیلپیش

شود. آزمون می(Perron)و ریشه واحد پرون (ADF)فولر افزوده -هاي دیکیروش
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فولر افزوده و فلیپس –هاي دیکی ، مطابق آزمونشودملاحظه می1طور که در جدول همان
و سطح این ندهستاز درجه واحد (Integrate)پرون متغیرهاي الگو نامانا و انباشته 

که پس از هر تغییري گرایش طوريهاي دائمی قرار داشته، بهثیر شوكأمتغیرها تحت ت
وند خطی مشخصی را ندارند و تمام متغیرهاي مورد استفاده با براي بازگشت به سمت ر

شود.گیري مانا میبار تفاضلیک
هاي ریشه واحد فیلیپس پرون و دیکی فولر افزودهآزمون:1جدول 

متغیرآزمون دیکی فولر افزودهپرون–آزمون فیلیپس 

PPآماره %1مقدار بحرانی%5مقدار بحرانی 
مقدار 
%5بحرانی

مقدار
%1بحرانی

آماره 
ADF

2.92-3.58-2.52-2.92-3.58-2.41-LGDP

2.92-3.58-2.46-2.92-3.58-2.71-LFIN

2.92-3.58-2.17-2.92-3.58-1.89-GFCF

.دست آمده از تحقیقبههايهمنبع: نتیج
LFIN، لگاریتم تولید ناخالص داخلی، lGDPگفتهپیشطوري که در جدول به

.استانباشت سرمایه ناخالص GFCFمین مالی بانکداري اسلامی در ایران و أاریتم تلگ

انباشتگیهاي همآزمون رابطه بلندمدت و تحلیل.3
انباشتگی میان همدبا توجه به نامانابودن سطوح متغیرهاي تحت بررسی در مرحله بعد بای

اساس مورد آزمون قرار داد. برهاي رشد اقتصاديمدلنظریهسطوح متغیرها را با الهام از 
مین مالی بانکداري أرود که متغیرهاي شاخص تزا انتظار میمدل رشد دروننظریه

اسلامی، انباشت سرمایه ناخالص و تولید ناخالص داخلی یک رابطه تعادلی بلندمدت 
، یادشدهبا یکدیگر داشته باشند. در صورت وجود رابطه بلندمدت میان متغیرهاي 

توانند رشد اقتصادي را شوند نیز میهاي حاصل از آن که عدم تعادل تفسیر میهباقیماند
را با یادشدهانباشتگی بین متغیرهاي هم،در این مرحله؛ بنابراینتحت تأثیر قرار دهند
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ارائه 2آزمون در جدول هکنیم. نتیججوسیلیوس آزمون می- یوهانسونروشاستفاده از 
شده است.

انباشتگیاي اثر و حداکثر مقدار ویژه براي برآورد تعداد بردارهاي همهآزمون:2جدول

آزمون 
Traceآزمون 

فرضیه 
صفر

فرضیه 
مخالف

آماره 
آزمون

مقدار 
%95بحرانی فرضیه صفر فرضیه 

مخالف
آماره 
آزمون

مقدار 
%95بحرانی

0=r 1=r 27.15 21.38 0=r 1r 33.76 29.87
1r 2=r 12.34 14.51 1r 2r 13.24 15.78
2r 3=r 1.73 9.25 2r 3r= 1.73 9.25

.دست آمده از تحقیقبههايهمنبع: نتیج
جوسیلیوس وجود یک -آزمون یوهانسنشودملاحظه می2طور که در جدول همان

دهد. براساس قضیه یید قرار میأمورد تیادشدهرابطه تعادلی بلندمدت را میان متغیرهاي 
یا الگوهاي تصحیح خطاست. در سازوکارمستلزم وجود ،رابطه تعادلی بلندمدت،گرنجر

کنند. بنابراین تصحیح خطا حصول به رابطه بلندمدت را تضمین میسازوکارهايحقیقت
یک از متغیرهاي دستگاه از جمله تولید ناخالص داخلی ممکن است نسبت به عدم هر

تعادل بازار تعدیل شوند. 

رشد اقتصادي و ربابدونرابطه بانکداري ربی تجآزمون.4
(تعداد هاي کوچککه با نمونههاییهگرنجر در مطالع-انگلمانندی یهاکلی روشطورهب

مدت هاي پویاي کوتاهدر نظر نگرفتن واکنشعلتهسروکار دارند، بکم)هايهمشاهد
اي حاصل از آنها بدون تورش موجود بین متغیرها، اعتبار لازم را ندارند چرا که برآورده

اعتبار خواهد نبوده و در نتیجه، انجام آزمون فرضیه با استفاده از آمارهاي آزمون معمول بی
مدت را در خود داشته باشند و هاي کوتاهییی که پویایاستفاده از الگوهاعلتهمین بهبود.

طورکلی الگوي هبگیرند.می، مورد توجه قرار بینجامندتري از الگو ب دقیقیبه برآورد ضرا
(نوفرستی، ذیلمانند الگوي هاي متغیرها نیز وارد شوندی است که در آن وقفهیالگو،پویا

: )38، ص1378
)4(
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هاي کوچک، بهتر آنب الگو در نمونهیبراي کاهش تورش مربوط به برآورد ضرااما
را براي متغیرها در فراوانیهاي وقفهکه تعدادکینمی استفاده یت که تا حد امکان از الگوسا

:ذیلی مانند الگوي یالگو،نظر بگیرد
)5(

(Auto Regressive Distributed Lag)هاي توزیعی خودهمبسته با وقفهیک الگوي 5الگوي 
دهند که در آن:نمایش میARDLرا با ه آنکنام دارد
)6(

L،عملگر وقفهW برداري از متغیرهاي ثابت مثل عرض از مبدأ، متغیرهاي مجازي، روند
افزار مایکروفیت معادله را براي تمام زاي با وقفه ثابت است. نرمزمانی یا متغیرهاي برون

بار برآورد یعنی به تعداد ترتیبات ممکن مقادیرتمامو براي هاحالت
.)41صهمان،(شودمحقق تعیین میوسیله بهحداکثر وقفه است کهmد.کنمی

بیزین، حنان کوئین یا -در مرحله بعد با استفاده از یکی از معیارهاي آکائیک، شوارز
هاي معمول در نمونهطور بهشود. انتخاب میهاهشده یکی از معادلضریب تعیین تعدیل

.ی از دست نرودفراوانآزادي شود تا درجهبیزین استفاده می-، از معیار شوارز100کمتر از 
ب بلندمدت یضراشود.ب بلندمدت مدل از همان مدل پویا استفاده مییبراي محاسبه ضرا

آیند:دست میهبذیلاز رابطه Xمربوط به متغیرهاي 
)7(

دو راه وجود یستب نکاذحال براي بررسی اینکه رابطه بلندمدت حاصل از این روش،
گیرد:مورد آزمون قرار میذیلدر روش اول فرضیه .ددار

)8(

چرا که شرط آنکه استجمعی یا رابطه بلندمدت فرضیه صفر بیانگر عدم وجود هم
ضرایب ست که مجموع اآنسمت تعادل بلندمدت گرایش یابد،مدت بهرابطه پویاي کوتاه
ب یست تفاضل عدد یک را از مجموع ضرااکافیگفتهپیشبراي آزمون کمتر از یک باشد.
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تقسیم کنیم.یادشدهب یبا وقفه متغیر وابسته محاسبه کرده و بر مجموع انحراف معیار ضرا
بنرجی، دولادو وسیله بهشده دست آمده از قدر مطلق مقادیر بحرانی ارائههبtاگر قدر مطلق 

بزرگتر باشد، فرضیه صفر را رد کرده و وجود یک رابطه بلندمدت را )1992ر(و مست
.)59، صهمان(پذیریممی

کند که یک مدل تا آنجا که ممکن است متغیرهاي توضیحی حکم میسادگیدر این رابطه اصل 
حت مطالعه، براي دریافتن اساس پدیده تدکه بایدلالت دارد نظر گرفته شود. این امر بر این ساده در

یافته هاي نظري و کارهاي انجاممتغیرهاي کلیدي و مهم را طبق چارچوب تئوریکی و تحلیلفقط
دهیمرا مورد بررسی قرار میذیلثر بر رشد اقتصادي، ما مدل ؤعوامل مبارهدر.کرددر تحلیل وارد 

)Abduh & Azmi, 2012/ Furqani, & Mulyany, 2009(.
)9(

در ایرانربابدونمین مالی بانکداري أمتغیر ت،ونرخ رشد اقتصادي،
در نظر علتها بهبرخی روشاست. کشور درانباشت سرمایه ناخالص شاخص ، و 

چرا که برآوردهاي ندارند؛ا اعتبار لازم مدت موجود بین متغیرهنگرفتن واکنش پویاي کوتاه
هاي حاصل از آنها بدون تورش نبوده و در نتیجه انجام آزمون فرضیه با استفاده از آماره

مدت را در استفاده از الگوهایی که پویایی کوتاهعلتمعتبر نخواهد بود. به همین tمعمول 
گیرند. مورد توجه قرار میینجامند،بالگو تر ازخود داشته باشند و به برآورد ضرایب دقیق

مدت بین متغیرها را در نظر گرفته و رابطه روشی است که پویایی کوتاهARDLالگوي 
3در جدولARDLحاصل از برآورد مدل هايهدهد. نتیجبلندمدت را نیز برآورد قرار می

آمده است.
ARDL(1,0,0)حاصل از برآورد مدل هايهیجنت:3جدول

متغیرهاي مستقلضریبtآماره دارياسطح معن

00/042/247/0

01/008/412/0

00/015/226/0GFCF

00/015/3-38/4C

Durbin 's h-St. = -1.87 (0.54)                             R-Squared=0.91

.دست آمده از تحقیقبههايیجهمنبع: نت
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شود که تمام ضرایب از لحاظ آماري هده میمشاهاهبا توجه به نتیج3در جدول 
است که ضریب ذیلصورت بههاهاست. تفسیر نتیجنظریهبر معنادار و علامت آنها منطبق 

یک واحد افزایش یابد نرخ رشد اقتصادي دهد که اگر که نشان میاست12/0، 
دهد که اگرکه نشان میاستGFCF،26/0ضریب یابد.افزایش می12/0به میزان 

یابد.افزایش می26/0یک واحد افزایش یابد نرخ رشد اقتصادي به میزان 
نشان از تصریح مناسب مدل دارد. با توجه به اینکه در tآماره مربوط به ضریب تعیین و 

آماره دوربین ،الگوي برآوردشده متغیر وابسته با وقفه در سمت راست معادله ظاهر شده
تواند براي آزمون مشکل خودهمبستگی بین پسماندها استفاده شود. در این واتسون نمی

شود. طبق آماره این آزمون فرضیه صفر مبنی بر عدم دوربین استفاده میhحالت از آماره 
هاي برآورد الگوي پویا شود. از دیگر مزیتوجود خودهمبستگی بین پسمانده پذیرفته می

برد. براي این منظور براي توان به وجود رابطه بلندمدت بین متغیرها پیاست که میاین 
باید مجموع ضرایب با وقفه متغیر ،سمت تعادل بلندمدت گرایش یابداینکه رابطه پویا به

زمون باید عدد یک از مجموع ضرایب متغیر با آوابسته کمتر از یک باشد. براي انجام این 
تقسیم شود. در صورتی که قدر یادشدهود و بر انحراف معیار ضرایب وقفه وابسته کم ش

بزرگتر دولادوو بنرجیوسیلهبهشده محاسباتی از قدر مطلق مقادیر بحرانی ارائهtمطلق 
حاصل از هايهجیشود. نتباشد فرضیه صفر رد شده و وجود رابطه بلندمدت پذیرفته می

آمده است. ذیلا در جدول آزمون وجود رابطه بلندمدت بین متغیره
و رشد اقتصادي و ربابدونمین مالی بانکداري أاز بررسی رابطه بلندمدت بین تپیش

شده یادانباشت ناخالص سرمایه در این قسمت به بررسی علیت گرنجري میان متغیرهاي 
:آمده استذیلحاصل از آزمون علیت گرنجري در جدول هاي هپرداخته شده است. نتیج

آزمون علیت گرنجري:4جدول 
دارياسطح معنفرضیه صفر

LNGDP علیت گرنجريLNFINنیست
LNFIN علیت گرنجريLNGDPنیست
GFCF علیت گرنجريLNFINنیست

LNFIN علیت گرنجريGFCFنیست

041/0
036/0
102/0
069/0

.دست آمده از تحقیقبههايهمنبع: نتیج
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مین مالی أود که در ایران رشد اقتصادي و تشمشخص می4جدول هايهبراساس نتیج
که داردداري ضعیفی ااما این رابطه سطح معندارندرابطه علیت دوطرفه ربابدونبانکداري 

مین أگذاري و تبودن ساختار بازار مالی در ایران و عدم سرمایهآن را بتوان به ضعیفعلتشاید 
توان با افزایش در دقت واگذاري در تسهیلات هاي اقتصادي ربط داد که میمالی مناسب پروژه

گونه رابطه و هیچ4جدول هايهبراساس نتیجیزبانکی این رابطه و اثرگذاري را افزایش داد. ن
بنابراین بررسی ؛ها در ایران وجود نداردمین مالی بانکأعلیتی بین انباشت سرمایه ناخالص و ت

رابطه بلندمدت بین روپیشدر نتیجه در مقاله؛دو متغیر ضرورتی نداردگذاري رابطه ایناثر
و انباشت سرمایه بر رشد اقتصادي در ایران مورد بررسی ربابدونمین مالی بانکداري أمتغیر ت

آمده است.ذیلقرار گرفته که نتیجه رابطه بلندمدت بین متغیرها در جدول 
حاصل از برآورد الگوي بلندمدتهايهنتیج:5جدول

مستقلمتغیرهايضریبtآماره اريداسطح معن

00/028/415/

00/041/324/0GFCF

00/012/436/8C

.دست آمده از تحقیقبههايهمنبع: نتیج
معادله برآوردشده در این براساسشود، مشاهده میهاهبا توجه به نتیج5در جدول 

ق این مقدار در مقایسه با قدر است که قدر مطل-07/5پژوهش مقدار آماره آزمون برابر با 
) بزرگتر بوده و فرضیه مبتنی بر عدم وجود -43/4درصد (5مطلق اماره بحرانی در سطح 

شود. بر طبق ید میأیانباشتگی تشود و وجود رابطه همرابطه تعادلی بلندمدت رد می
که داردنسبت به رشد اقتصادي 15/0مین مالی کشش أمتغیر ت5جدول هايهنتیج

هاي گذاري در طرحمین مالی و سرمایهأدهنده این است که یک درصد رشد در تشانن
متغیر انباشت نیزدرصدي در رشد اقتصادي را به همراه دارد. 15/0اقتصادي افزایش 

که بیانگر این است که یک داردنسبت به رشد اقتصادي 24/0سرمایه ناخالص کشش 
درصدي در رشد اقتصادي را به 24/0زایش درصد رشد در انباشت سرمایه ناخالص اف

ید أیانباشتگی و استفاده از آزمون بنرجی و دولادو براي تهمراه دارد. با اثبات رابطه هم
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نبودن آن امکان برآورد الگوي تصحیح خطا فراهم است. برآورد الگوي تصحیح خطا کاذب
:آمده استذیلبراي مدل رشد در جدول 

از برآورد الگوي تصحیح خطاحاصل هايهنتیج:6جدول
متغیرهاي مستقلضریبtآماره دارياسطح معن

00/023/338/0

00/035/279/1

00/084/240/10

00/015/369/0-

.دست آمده از تحقیقبههايهمنبع: نتیج
بدونري مین مالی بانکداأدار و مثبت تار معناثدهنده نشانهاهنتیج6با توجه به جدول 

است -69/0در ایران بر روي رشد اقتصادي است و ضریب تصحیح خطا برابر با مقدارربا
سمت مدت بهدرصد شوك وارده در کوتاه69دهنده این است که در هر دوره که نشان

دوره 44/1در یابد که این سرعت تعدیل مناسب است و تقریباًمقادیر بلندمدت تعدیل می
شود.ده تعدیل میهاي واراثر شوك

گیرينتیجهبندي و جمع
و ربابدونمدت و بلندمدت بین توسعه بانکداري بررسی روابط کوتاهروپیشهدف از مقاله

و از 1390ـ1380هاي هاي فصلی طی سالبود. با استفاده از دادهایرانرشد اقتصادي در 
ورد بررسی قرار گرفت. ) این رابطه مARDL(هاي توزیعیروش مدل خودهمبسته با وقفه

عنوان بخش مالی اسلامی به[ln fin]ربابدونمین مالی بانکداري أاین مدل از متغیرهاي تدر
[gfcf]و سرمایه ثابت ناخالص [ln gdp]از دو متغیر دیگر، تولید ناخالص داخلی نیزو 

دهنده این بود که طور کلی نشانبههاهد. نتیجشدادن بخش حقیقی اقتصاد استفاده براي نشان
د اما این رابطه سطح دارنرابطه علیت دوطرفه ربابدونمین مالی بانکداري أرشد اقتصادي و ت

بودن ساختار بازار مالی در ایران و آن را بتوان به ضعیفعلتکه شاید داردداري ضعیفی امعن
توان با افزایش یهاي اقتصادي ربط داد که ممین مالی مناسب پروژهأگذاري و تعدم سرمایه

براساس نیزدر دقت واگذاري در تسهیلات بانکی این رابطه و اثرگذاري را افزایش داد. 
ها در ایران مین مالی بانکأگونه رابطه و علیتی بین انباشت سرمایه ناخالص و تهیچهاهنتیج
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لی و مین ماأدهنده این است که یک درصد رشد در تنشانهاههمچنین نتیج؛وجود ندارد
درصدي در رشد اقتصادي را به همراه 15/0هاي اقتصادي افزایش گذاري در طرحسرمایه

درصدي در رشد 24/0داشته و یک درصد رشد در انباشت سرمایه ناخالص افزایش 
مین مالی أدار و مثبت تادهنده اثر معننشانهاهنتیج،بر اینافزوناقتصادي را به همراه دارد. 

ضریب تصحیح خطا با برابر بودن در ایران بر روي رشد اقتصادي است. ربابدونبانکداري 
مدت درصد شوك وارده در کوتاه69دهنده این است که در هر دوره نشان-69/0مقدار

44/1در یابد که این سرعت تعدیل مناسب است و تقریباًسمت مقادیر بلندمدت تعدیل میبه
شود.هاي وارده تعدیل میدوره اثر شوك

هايسیاستقالبدرپژوهش،ازآمدهدستبههايهنتیجبهتوجهباذیلهايپیشنهاد
هستد:ارائهکاربردي قابل

گـذاري  درست سرمایهراهمین مالی در أصورتی که تبهربابدوناسلامیبانکداريترویج. 1
د بود.و رونق در تولید داخلی و رشد اقتصادي خواهصورت پذیرد که به نفع اقتصاد

بـه تـرویج  توانـد مـی ایـران نیـز  درخـارجی اسلامیهايصدور مجوز فعالیت به بانک. 2
.کندکمکداخلیاسلامیبانکداريدر صنعتنوآوري بیشتر

نیـروي داشـتن بـه اسـلامی نیـاز  مالیهايهسسؤو ماسلامیهايبانکتعدادبا افزایش.3
و هـا دانشگاه،جهتایندر.شودا حس مینهادهمدیریت اینبرايکافیمهارتانسانی با

.استنیازموردانسانی ماهرنیرويتولیدبرايآموزشی تخصصیهايهسسؤم
اقتصـادي و رشد اقتصادي و چون رشدربابدونبین بانکداري دوسویهبا توجه به رابطه. 4

نباشـد، رشـد اقتصـادي خـوب    کند، اگرمیکمکربابدونبانکداريمثبت به توسعه بیشتر
اقتصادي کمک کند.رشدبهکاملطوربهبودنخواهدقادرربابدونبانکداري

هاي مناسب.گذاريسمت سرمایهدادن منابع مالی بهدقت واگذاري در تسهیلات بانکی و سوق.5

و مآخذمنابع
تهران: دفتر ؛روستا؛ ترجمه علی تکبانکداري اسلامی در عملاحمد، عثمان؛ .1

.1390هاي مجلس شوراي اسلامی،ادي مرکز پژوهشمطالعات اقتص
، 6چ(تجهیز منابع پولی)؛ 1بانکداري داخلی بهمنی؛ محمود وبهمند، محمد.2

.1390سسه عالی بانکداري ایران، ؤمتهران: 
و ارزشاعتباراتمیانعلّیرابطهبررسی«زاده؛فرجزکریاوجوادترکمانی،.3

.1382، کشاورزيوبانکمجله؛»کشاورزيبخشافزوده
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یدر دو نظام بانکیمنابع پولصیو تخصزیتجهیه اجمالمقایس«رجایی، محمد؛ .4
.1380، 41، شمعرفت اقتصادي؛ »نرایدر ايربوریو غيربو

؛بخش کشاورزيافزودهارزشبراعتباراتتأثیربرآوردبهرام؛سنگلچی،حیدري.5
.1375شتی، بهشهیدتهران: دانشگاهارشد،کارشناسینامهپایان

؛ »اقتصاديرشددربانکیشبکهتسهیلاتنقشارزیابی«سعیدي، پرویز؛ .6
.1388، 6، شپژوهشنامه اقتصادي

؛ ثیر بانکداري دولتی بر کارایی و رشد اقتصادي در ایرانأت؛بالانجی، یوسفشبانی.7
.1380نامه کارشناسی ارشد، تهران: دانشگاه تربیت مدرس،پایان

افزودهارزشبربانکیتسهیلاتاثربررسی«امیرجان؛ رضاوحسینصمصامی،.8
.1390،اقتصاديهايسیاستوهامجله پژوهش؛ »صنعتبخش

دربانکیتسهیلاتنقش«بیگدلی؛ ضیاییو محمد اکبرپیوستی،کشاورزیان.9
.1385،اقتصاديپژوهشنامه؛ »ایرانخصوصیگذاريسرمایه

.1371نی،نشر، تهران:2ج؛هتوسعورشداقتصادمرتضی؛باغیان،قره.10
مؤسسه تهران:، 2چ؛بررسی عملکرد بانکداري بدون ربا در ایرانموسایی، میثم؛ .11

.1379تحقیقات پولی و بانکی بانک مرکزي، 
فصلنامه علمی ؛ »بانکداري بدون ربا از نگاه شهید صدر«موسویان، سیدعباس؛ .12

.1385، 21، ش6، ساقتصاد اسلامیپژوهشی
علی ترجمه جهانخانی، علی و ؛پول و ارز و بانکداريریک؛ میشکین، فرد.13

.1378تهران: انتشارات سمت، پارسایان؛ 
بانکداريتطبیقیمطالعه«شاهی؛ افتخاريجابر ووفاییسارا نبی، منوچهر، .14

مجموعه مقالات ؛ »)سودآوريرویکردبا(مالزيوایراندرمتعارفواسلامی
.1388، مین مالی در ایرانأعه نظام تالمللی توسدومین کنفرانس بین

نامه کارشناسی ؛ پایانهاي بانکداري اسلامیبررسی مزیتاحمدآبادي، حبیب؛ نوري.15
.1390تهران: دانشگاه تهران، ارشد،

مؤسسهتهران:، 1چ؛ اقتصادسنجیدرجمعیهموواحدریشهمحمد؛ نوفرستی،.16
.1378رسا، فرهنگیخدمات

عملیات بانکی همنی؛ و محمود بکلهرحسنسفري،اصغر لیعاصغر، هدایتی، سیدعلی.17
.1373سسه عالی بانکداري ایران، ؤتهران: م، 14چ(تخصیص منابع)؛2-داخلی
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پیوست
ارهاي مورد استفاده در تحقیق (ارقام میلیارد ریال)آم

GDP GFCF FIN YEAR

330565 26777 29389 2000

357671 30570 32085 2001

385630 34242 35921 2002

410429 37936 38283 2003

438900 40576 42742 2004

467930 42635 45931 2005

491099 44053 47093 2006

495266 46695 53038 2007

509895 43489 55903 2008

539219 44218 58928 2009

554837 44614 61037 2010




