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 نشدن تبیین چرایی موفق

 بانکداری مشارکت در سود و زیان
 08/08/1402تاریخ پذیرش:  29/03/1402تاریخ دریافت: 

مرتضی عزتی _____________________________________________________________________ 
*
  

 
 چکیده

امند. با نای یا بانکداری اسلامی میای است که بانکداری غیر بهرهبانکداری مشارکت در سود و زیان ایده
نوان های بسیاری با عو در کنار آن بانک ای انجام شدهآن مطالعات گسترده دربارهچند دهه است که  اینکه

رو است. هاند، هنوز این شیوه با مشکلات اساسی روبشده و فعالیت کرده سیتأسبانک اسلامی یا مشابه آن 
نند اند از قراردادهای دیگری استفاده کهای اسلامی کوشش کردهبیشتر بانکبه علت وجود این مشکلات، 

ت. هدف نشده اس ارائهولی برای این جایگزینی تبیین نظری  ت در سود و زیان را کنار بگذارند؛و مشارک
بانی م نیافتن این ایده است. روش کار تبیین نظری مستدل بر پایهی برای توسعهیک تبیین علّ ارائهاین مقاله 

ها و بانک ترجیحات ندیبرآروش نموداری و ترسیمی است. نتیجه اینکه بر پایه عقلانیت  ارائهبا  یمنطق
منافع  طرفکیکم برای ها دستگیرندگان تسهیلات قرارداد مشارکت در سود و زیان در همه حالت

تن به دوری از این قراردادها و رفکند و این عامل اصلی برای کمتری نسبت به قرارداد با سود ثابت ایجاد می
شود افراد قراردادهای غیرربوی این اگر ایمان دینی موجب می وجود سمت قراردادهای با سود ثابت است. با

ه نوع مشارکتی بیشتر بر غیرربوی بودن )ن مؤمناندر این صورت نیز ترجیح  ،را با درصدی هزینه بیشتر بپذیرند
 بودن( قرارداد است. 

 بانکداری مشارکت در سود و زیان، ایمان، بهره، سود، ربا، بانکداری اسلامی. :لیدیواژگان ک
 .JEL: G12, G21, E58, E50 بندیطبقه

  

                                              
 Email: mezzati@modares.ac.ir.                                           مدرس تیاقتصاد دانشگاه ترب اریدانش .*
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 مسئلهو بیان مقدمه 
مالی در زمینه اجرای دقیق  مؤسساتبودن بیشتر یکی از مشکلات بانکداری اسلامی ناموفق

 ، محور اساسیشدهارائههای بانکداری مشارکت در سود و زیان است. بر پایه برخی دیدگاه

ا هبری در سود و زیان است. بررسیقراردادها در بانکداری اسلامی، قرارداد مشارکت و سهم

دارند، بیشتر  ای یا موسوم به اسلامیدهد در کشورهایی که بانکداری غیر بهرهنشان می

شود. در کشورهایی هم که بانکداری تسهیلات بر پایه قراردادهای با سود ثابت پرداخت می

 هایهای سود ثابت تسهیلات بانکدوگانه دارند، همین روال وجود دارد. در این کشورها نرخ

ه رهای سنتی است و تغییرات آن از تغییر نرخ بهاسلامی اندکی بالاتر از نرخ بهره بانک

لامی های سود ثابت تسهیلات بانکداری اسکند. به سخن دیگر نرخهای سنتی تبعیت میبانک

 شود. های بهره گرایش دارد و به آن نزدیک میبه سمت نرخ

به  گذار و بانکخواهیم با یک تحلیل اقتصادی بر مبنای رفتارهای سرمایهدر اینجا می

ا و پیشهپردازی انتزاعی مبتنی بر فرضنظریه عنوان بنگاه اقتصادی، تبیینی نظری با روش

کنیم تا نشان دهد چرا در شرایط وجود قراردادهای رقیب با سود ثابت، مانند  ارائهها فرض

-فروش اقساطی، مرابحه، جعاله و یا بهره، قراردادهای مشارکت در سود و زیان تحقق نمی

به  هارائو اثبات منطقی همراه با  ها با استدلالفرضها و پیشروش را فرض چارچوبیابد؟ 

 دهد. روش نموداری و ترسیمی شکل می

مشکلات این نوع بانکداری  دربارهها ها و یافتهبرای این بررسی نخست برخی پژوهش

از آن  پس و ارائههایی را برای چارچوب تبیین سپس شرایط تحلیل و فرض شود؛مرور می

 . شودمی ارائههایی با چند فرض متفاوت مطرح و تبیین و تحلیل لازم مدل

 پیشینه تحقیق

ها و ای انجام شده و کتابچند دهه است که در زمینه بانکداری اسلامی مطالعات گسترده

ای ههای بسیاری با عنوانهای بسیاری به رشته تحریر در آمده است. در کنار این، بانکمقاله

رده های گستاند. با وجود فعالیتشده و فعالیت کرده سیتأسبانک اسلامی یا مشابه آن 
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رو هستند. به باور بسیاری ههای اساسی روبها با چالشمطالعاتی و اجرایی، هنوز این بانک

اند، محور اصلی بانکداری اسلامی، مشارکت در سود از اندیشمندان که در این زمینه نظر داده

های مالی ها و مؤسسهبانککند بیان می (79-63ص، 1387) ینظر طورکههمانان است. و زی

نگاهی به . تأسیس شدند« انیو زمـشارکت در سود »اساس نظریـة  اعتباری اسلامی بر

ا اند مبنای فعالیت خود رها نتوانستهدهد، بیشتر این بانکمطالعات در این زمینه نشان می

و حجم عمده تسهیلات آنها قرارداد با سود  قرار دهندقراردادهای مشارکت در سود و زیان 

ثابت است و بسیاری از قراردادهای مشارکت نیز یا صوری است یا به قرارداد با سود ثابت 

 32حدود  1370دهد در سال های بانک مرکزی نشان میکه دادهیاگونهبه ؛شودتبدیل می

ها با عنوان قرارداد مشارکت )حقوقی و مدنی( بوده است و پس از درصد از تسهیلات بانک

دوره ساخت همه مبلغ تسهیلات به قرارداد سود ثابت تبدیل شده است و بقیه تسهیلات 

الحسنه( نیز از آغاز با قرارداد سود ثابت پرداخت شده است. این سهم ها )غیر از قرضبانک

قراردادهای با  1400و  1399های در سال کهیطوربه ؛های بعد کاهش یافته استسالدر 

ها نیز بسیار کمتر بوده است درصد بوده است، البته برخی از سال 20عنوان مشارکت حدود 

 (. 1402بانک مرکزی، )

ی هایها با قراردادن شرطدهند که بانکنشان می (466-451ص، 1397)و همکاران صادقیان 

کنند و قرارداد را به مشارکت را از خود سلب می یهاتیمسئولدر قراردادهای مشارکت، 

( 79-63ص، 1387) نظریکنند. یک قرارداد بدون مسئولیت و ریسک با سود معین تبدیل می

ه های بهربانکداری اسـلامی حاشیه سود فروش اقساطی با نرخ هاینویسد در فعالیتمی

گاهی به تبع اعتبار مشتری از نظر مالی و اعتماد بانک به وی، اندکی  .شودرایج هماهنگ می

 . شود و تناسـبی با حاشیه سود در بازار واقعی کالاها نداردمی ادیوزکم

 ژهیوهبهای اسلامی در کشورهای دیگر نیز بر پایه قراردادهای با سود ثابت تسهیلات بانک

ه مالی سسؤم نیتربزرگبرای نمونه بانک اسلامی مالزی که  ؛شودفروش اقساطی پرداخت می

همه تسهیلات خود را در قالب قراردادهای با سود  م2022اسلامی این کشور است در سال 

بیع ثمن و درصد  4.5آن در قالب فروش اقساطی، حدود درصد  92ثابت پرداخته که بیش از 
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-دیگر بانک. (Bank Islam Malaysia Berhad, 2023, p.66-67)مرابحه بوده است درصد  3

 های سود تسهیلات اینهای اسلامی مالزی نیز مانند این بانک هستند. جالب این است که نرخ

  *.های سنتی فعال در مالزی استهای بهره بانکهای اسلامی، اندکی بیش از نرخبانک

های دو کشور در بررسی بانک (Widarjono & Rafik, 2023, p.10-17) رفیقو  ویدارجونو

یرات اند که تغیبه این نتیجه رسیده ـ که هر دو نظام بانکداری دوگانه دارند ـمالزی و اندونزی 

 ؛ندکهای سنتی تبعیت میهای بهره بانکهای مالی اسلامی از نرخسسهؤها و منرخ سود بانک

های بهره است. افزایش نرخهای بهره، بیشتر از زمان ولی این تبعیت در زمان کاهش نرخ

مچنین است. ه یررقابتیغهای اسلامی بالاتر و های تسهیلات بانکعلت نیز آن است که نرخ

ی، ماسلا یهابانک رندگانیگوام ،دوگانه یبانکدارنظام  کیکه در  دهدهای آنها نشان مییافته

د سنتی کمتر از نرخ سوهای به این صورت که اگر نرخ بهره بانک ؛کنندانه عمل میسودمحور

 کنند.های سنتی تسهیلات دریافت میهای اسلامی باشد، از بانکبانک

دهد مشکلات بانکداری مشارکت در سود و زیان موجب مطالعات نشان می ،اینبا وجود 

، 1382) مالالجشده بسیاری از مشتریان و بانکداران تمایلی به آن نداشته باشند. در این زمینه 

انگیز این است که با وجود اعتراف واقعیت غم»نویسد: می خورشید احمدبه نقل از ( 109ص

همه به حرمت و ممنوعیت ربا، حتی یک کشور اسلامی وجود ندارد که نهادهای مالی خود 

ود. شداند چگونه این امر انجام میرا بدون بهره اداره کند. حقیقت این است که هیچ کس نمی

وند. شهای فرار متوسل میرود آنها )نهادها( به برخی راهیاسی بالا میهنگامی که فشارهای س

 . «دهیممعلوم نیست چه کسی را فریب می ...بریم، کنیم که بهره را از بین میادعا می ...

تر، واحدهایی را آوردن بازار بزرگدستها نخست برای بهدر کشورهای غربی نیز بانک

بانکداری اسلامی فعال کردند، ولی به علت  ر سود و زیان یابا عنوان بانکداری مشارکت د

 ها کاهش پیدا کردند. درها و ریسک بالا و در برخی موارد استقبال محدود، این فعالیتهزینه

                                              
 های زیر مراجعه شود.های سالانه بانکبرای نمونه به گزارش .*

Bank Muamalat Malaysia: https://www.muamalat.com.my 

Bank Negara Malysia: https://www.bnm.gov.my 

Hong Leong Islamic Bank Berhad: https://www.hlisb.com.my/en/personal-i/home.html 

CIMB: https://www.cimbclicks.com.my 

Al Rajhi Bank Malaysia: https://www.alrajhibank.com.my 
 

file:///C:/Users/me/AppData/Roaming/Microsoft/Word/Bank%20Muamalat%20Malaysia:%20https:/www.muamalat.com.myBank%20Negara%20Malysia:%20https:/www.bnm.gov.my
file:///C:/Users/me/AppData/Roaming/Microsoft/Word/Bank%20Muamalat%20Malaysia:%20https:/www.muamalat.com.myBank%20Negara%20Malysia:%20https:/www.bnm.gov.my
https://www.hlisb.com.my/en/personal-i/home.html
https://www.cimb.com/en/home.html
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های اسلامی غرب در نگرش مثبت به نیازهای بانک گویدمی (1992) دیکسوناین زمینه 

 (.98ص، 1386)به نقل از اکبریان و رفیعی،  شکست خورده است

های بسیاری در راه بانکداری مشارکت در سود و زیان که به نام مشکلات و چالش

ای یا اسلامی مطرح شده، وجود دارد که موجب شده است بانکداری بانکداری غیر بهره

تواند می یگذارنامبری در سود و زیان نتواند چندان موفق باشد. البته باید گفت که این سهم

بری در سود و زیان را بانکداری اسلامی بنامیم و شکست آن را از مبنا اشتباه باشد که سهم

یک از این قراردادها  این نکته نیز مفید است که هیچ یادآوریبه شکست اسلام نسبت بدهیم. 

است. برای ابداع اسلام نیست و همه آنها پیش از اسلام و حتی میان کافران جاری بوده 

های آن که در نشدن این شیوه بانکداری، مشکلات و چالشهای موفقشدن علتترروشن

شود. ای از این مطالعات اشاره میالبته نمونه شود؛، مرور میمطالعات مختلف بیان شده

 اند. مطالعات دیگر مشکلات مشابهی را بیان کرده

ان حتی در کشورهای اسلامی که این مشکلات موجب شده است که بسیاری از بانکدار

از بانکداری یگانه اسلامی برخوردارند و الزام قانونی در این زمینه دارند، ترجیح دهند در 

گیری از مشتریان، قرارداد سود ثابت را برگزینند. قراردادهای پرداخت تسهیلات و نیز سپرده

مسلمانان با وجود الزامات  ها حتی در جوامع اسلامی وهمچنین بسیاری از مشتریان این بانک

یدانی های مهای سنتی را ترجیح دهند. بررسیاعتقادی، برای انجام عملیات بانکی خود بانک

 ریسکدهند سپرده بیهای اسلامی ترجیح میدهد حتی در هنگام مراجعه به بانکنشان می

  (.Ezzati, 2019, p.1074-1090) و با سود ثابت را برگزینند

اساس  های مالی اعتباری اسلامی برسسهؤها و مبانککند بیان می (63ص، 1387) ینظر

در ساحت اجرا و عمل با  هینظر نیتأسیس شدند. ا« انیو زمـشارکت در سود » هنظریـ

های های اسلامی از نرخهای سود بانکهـایی جـدی چون اشتقاق نرخهـا و مـشکلچالش

ت، اخلاقی متقاضیان تسهیلا بـرای سرمایه، خطرالمللی، تعیین نرخ سـود معـین بهره بین

هـا، فقـدان راهکـار مناسـب جهـت تأمین مالی دولت و فقدان بدهی بازپرداخت تأخیر

 رو شد.هنهادی روب یهارساختیز

بری سود و زیان( ایرادهای زیر را بر بانکداری اسلامی )سهم (Sarker, 2004a) سارکر

 داند:وارد می
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هـای کوتـاهنوز در طراحی سازوکار بدون بهره، بـرای سـپردهههای اسلامی انکب -

 اند.نشده موفقمـدت 

 را ندارند. مـشتریان  مالی همه نیازهای نیتأمتوان  -

 دارد. نوجود در این سیستم دولت  یکسرمالی  نیتأمامکان  -

 بسیار قرار دارد، ریسک سود و زیـان بریسهمهای اسلامی که بر پایه در بانک -

ا هها به دنبال بازدهی ثابت و مطمئن هستند. در نتیجه بانکبانک کهیدرحال ؛ستابالا

قراردادها و  یگذارنامصـورت ظاهری،  اند بهره را حذف کنند و فقـط بـهنتوانسته

  .ها عوض شده استمبادله

 های متفاوتی ازهای اسلامی در بنگلادش با گونهبانککند بیان می (Sarker, 2004b) سارکر

 هااین بانکپایین ـازدهی برو هـستند کـه بـه هبهای تجاری سـنتی روریسک نسبت به بانک

 (.114-100ص، 1386)به نقل از اکبریان و رفیعی، انجامیده است 

ه های این کمیتداند. بررسیهای اسلامی را بالاتر میهای بانککمیته بازل ریسک دارایی

 های اسلامی وجود دارد:بودن ریسک نقدینگی در بانکمل اصلی برای بالاسه عادهد نشان می

 ؛هاهای مالی قراردادهای مشارکت این بانککمبود بازارهای ثانویه برای دارایی .1

  بلندمدتگذاری با وجود قراردادهای مشارکت سرمایه مدتکوتاههای وجود سپرده .2

گرفتن در مواقع نیاز فوری )بانک مرکزی غیرربوی( ای برای قرضبهره نبود منبع غیر .3

 (.102ص، 1386)به نقل از اکبریان و رفیعی، 

های علتبه  ینگینقد نیر تأمد یملااس یهابانککند که بیان می (39ص، 1388) نژادکاظمی

 :ندهست روهروب یادیبا مشکل ز ریز

 ؛تمدانیمکوتاه و  ی(هاسپرده)جذب منابع و  بلندمدت یگذارهیسرما تیلاتسه دادن -

 ؛پرداختی تیلاتسه یفعال برا هینبود بازار ثانو -

وجود برخی  علتبه ها این بانک یمال یهاییدارا یبودن قدرت نقدشوندگنییپا -

 ؛ییو اجرا یفقه مشکلات

 ؛بر بهره یمبتن یبا ابزارها یگذارهیسرما تیممنوع -

 ؛یقیحق ییدارا تیمالک مبتنی برت لامعام -

 .و پول مناسب هیبازار سرمانبود  -
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مشکلات بانکداری  (Karbhari, Kamal, Zerrin, 2004, p.525)و همکاران  کاربهاری

 کند:بیان می گونهنیااسلامی را 

 در این شیوه بانکداری قراردادهای مشارکت دو ریسک دارند: 

 ؛یا سود کمتر از واقعیت یرواقعیغریسک اخلاقی مشتریان در اعلام زیان  -

تواند موجب زیان فعالیت اقتصادی ریسک تجاری ناشی از عوامل بازار که می -

 مشارکتی شود.

 شود. گذاران منتقل میکامل به سپرده طوربهدر بانکداری اسلامی ریسک 

ذاران گسود و زیان و تقسیم آن بین سپردهسهم تعیین  چگونگی ،این نظام مشکل دیگر

ای هدر زمانگذاری سرمایه چون بازده ؛استمشارکتی مدت های بلندگذاریویژه در سرمایهبه

 شود.می نهیپرهزفرایند ارزشـیابی دارد، محاسبه دشوار و نوسان  مختلف

ر بانکداری دگیرد که گـذاران در نظـر میثابت را برای سپرده مبلغی، تعهد سنتیانکداری ب

 ارزشتواند کمتر از ها میداراییدر نبود بیمه سپرده، ارزش این مشارکت در سود و زیان 

با یک شکست در این زمینه ممکن است شود. ایجاد  زیان گذاربرای سپردهد و وآن ش اصل

رمایهساین شرایط در . ایجاد کند مالی یثباتگذاران ایجاد شود و بیوحشت مالی میان سپرده

ولی  هـد،دمیکـاهش  ها، مشکل راکردن سپردهبیمه. تر استبیش ریسکهای پرگذاری پروژه

 . کندافزایش هزینه و ناکارایی ایجاد می

ر ارتدشوهای اسلامی بیشتر و کنترل آن م قراردادها در بانکیحکـتو  تنظیمهای هزینه

 .دهدها کارایی آن را کاهش میاین هزینهاست. 

بانکداری  در سدینویماز قول منتقدان بانکداری اسلامی ( 57ص، 1384) میرمعزی

 نیأمت)توان خلق اعتبار( برای  ابزارهای سیاستگـذاری سـنتی بانـک مرکـزی اسلامی

 شوند: می اثربی نیازهای زیر

  ؛مورد نیاز حداقل ذخیره نقدی نیتأمـ 

  ؛نقدینگی نیازهای نیتأمـ 

  ؛هاتسهیلات بانک پرداختی براسقف اعتبار کل تعیین ـ 

 ؛بازده()کم های خاصـ تأمین مالی بخش

 دت.مگذاری مازادهای کوتاهو یا سرمایه مدتکوتاهنیازهای  نیتأمنبود بازار سرمایه برای  -
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کژمنشی و کژگزینی را دو مشکل مهم بانکداری  (192-191ص، 1397) اولادو  نظرپور

ز ا شیب نییاحتمال وقوع کژگز یامبادله قراردادهایدر کنند دانند و بیان میاسلامی می

در  هابانک مشارکتی احتمال وقوع هر دو وجود دارد و قراردادهایولی در  ؛کژمنشی است

هستند. عوامل  روهبا آن روب یامبادله قراردادهایاز  شتریب مراتببهمشارکتی  قراردادهای

 های مشتری است.بودن ویژگیبره و ناشناختهایجاد اینها نیز نبود اطلاعات، نبود کارشناس خ

از شروط قراردادهای مشارکت  سوءاستفاده»در بررسی  (70-39ص، 1394) مرادی و کریمی

ارد مو «اروپا هیاتحاد ویرکتیهای دابا آموزه یقیمطالعه تطب وی در بانکداری اسلام یمدن

 شمارند:  را چنین بر می سوءاستفاده

 :یعقد مشارکت مدن تیبا ماه ریسوءاستفاده از شروط مغا ،نخست

 ؛یبودن عقد مشارکت مدنیکیبا تمل ریاز شروط مغا سوءاستفاده 

 ؛تیدر مالک بودنمشاعبا  ریاز شروط مغا سوءاستفاده 

 هیسرما نیو تضم انیز رشیبا پذ ریاز شروط مغا سوءاستفاده. 

 :یبا آثار لازم مشارکت مدن ریاز شروط مغا سوءاستفاده ،دوم

 :یبا نحوه تصرف در مشارکت مدن ریاز شروط مغا سوءاستفاده .1

 ؛مادی(شرکت )در تصرف و اداره  ابتین 

 شود(دادن توسط بانک می)مشارکت مانع فروش یا اجاره (حقوقی)اجاره  و فروش.  

 :یمشارکت مدن پایانبا نحوه  ریاز شروط مغا سوءاستفاده .2

 ؛بزندن را بر هم آ طرفهکیتواند بودن است و شریک نمیجواز مشاع شرط 

 ؛پس از پایان مشارکت مال مشاع میشروط تقس 

 سود میبا تقس ریسوءاستفاده از شروط مغا. 

 :اروپا هیاتحاد 13/93 ـویرکتیهای داآموزه قیاز طر یدر قراردادهای مشارکت مدن سوءاستفاده .3

 ؛یدر قرارداد مشارکت مدن یلیمفهوم شروط تحم 

 یدر قرارداد مشارکت مدن یلیشروط تحم قیمصاد. 

ی بانکداری هـاها و نارسـاییتوان مشکلمیکند که بیان می (12-11ص، 1386) موسویان

 بندی کرد: در چند گروه طبقهنارسایی  منشأاسلامی را بر مبنای 
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عدم ن، کردن قانوانتخاب الگوی نامناسب برای عملیاتی، قانون عملیات بانکی بدون ربا

، یهای اجرایها و دستورالعملنامهآیین ،ها با قانونتناسب ساختار و سازمان عملیاتی بانک

و کارگزاران  مسئولانعدم اعتقاد یا عدم اهتمام  ،عدم آموزش درست کارکنان و مشتریان

 وضعیت خاص، هابودن نظام بانکی و عدم امکان رقابت صحیح بین بانکدولتی ،نظام بانکی

 .هادولت در بانک هـای بـیش از حـداقتصادی و دخالت

 کند.ها را نیز به صورت ریز بیان میوی مشکلات هر یک از این طبقه

های بانک را در اجرای قرارداد مشارکت چالش (89-85ص، 1387) شعبانیو  نصرآبادی

کنند: لزوم نظارت و وجود اطلاعات نامتقارن، کژگزینی، بیان می گونهنیادر سود و زیان 

 اخلاقی و ریسک بازار و تغییر شرایط اقتصادی.اعتماد به گزارش سود و زیان و خطر 

بخشی از مشکلات بانکداری اسلامی در ایران  (122-120ص، 1392) موسویانو  عبداللهی

 طیبه شرا (انیکارگزاران و مشتر) معامله نیطرف نبودن و آگاه آشنااند: را چنین برشمرده

 تیفعال ینظارت و کنترل شرع یراهکار مناسب برا ، نبودکردن بانکعمل یصورها، قرارداد

 بودن عقدزیجا، لزوم جبران خسارت بانک از طرف عامل، مقررات به یمشکل ناباور، بانک

 .ت و کسر آن از سودلامعام یهانهیهزنشدن محاسبه جداگانه و  مضاربه

 شمارند:را چنین برمیهای بانکداری بدون ربا در ایران مشکل (1384) زادهحـسنو  مجتهد

 ـهعملیـات بـانکی ب شدنلیتبدعلت  بودن بخشی از عملیات بانکی بهصوری 

  ؛معاملاتیقراردادهای 

 ه ب هـا و گـرایش بیـشترهـا بـه مـشارکت در پـروژهبودن گرایش بانـکپایین

 ؛فروش اقساطی مانندمعاملاتی  قراردادهای

  ؛و استاندارد کارآمدنظام حسابداری نبود  

 سود نشدن پرداختگذاران از منابع بانکی و به تبع آن هنشدن منابع سپردتفکیک

  ؛گذارانواقعی به سپرده

 ؛گذاریسرمایه درگذاری و مـشارکت به پذیرش ریسک سرمایهنداشتن بانک تمایل  

 ؛روش مناسب برای تمدید زمان بازپرداخت تسهیلات نبودن   

 ؛ضعف نظام نظارتی و بازرسی   

 ؛بالا بازده هـای دارایحتشخیص طرها برای در بانک یضعف توان کارشناس  
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 ؛از سوی جامعه بودن بانکاسلامی نپذیرفتن 

 تسهیلات دادن نبود اطلاعات برایهای محدودیت.  

مشکلات بانکداری در اجرای  (129-127ص، 1389) بهاروندو  آبادیحاجیاحمدی

 کنند: قراردادهای مشارکتی را چنین بیان می
  ؛وکارکسبریسک بالای فضای  

 ؛نظام حسابداری رایج یریناپذانعطاف 

  ؛سودآوری بیشتر برایفشارهای سهامدارن بانک 

 ؛سودهای بالاتر برای دریافتگذاران فشارهای سپرده  

 ؛های مشارکتیهایی با عنوان سپردهود سپردهنب 
 مشکل نظارت. 

ها سیبر پایه این برر اند.ها رسیدههایی مانند این بررسیای به یافتههای گستردهبررسی

توان این نتیجه را گرفت که مشکلات بسیاری در راه اجرای آنچه بانکداری مشارکت در می

گذاران و در بسیاری از شود وجود دارد که تمایل بانکداران، سپردهسود و زیان نامیده می

 رفتار عقلانی،دهد که در صورت انجام تغییر می یاگونهبهموارد گیرندگان تسهیلات را 

های اسلامی برای جذب سپرده و دادن تسهیلات به سمت قراردادهای با سود ثابت بانک

یینی از تب تاکنوناند، ای که به وجود مشکلات پرداختههای گستردهبروند. با وجود بررسی

 این تمایل به رفتار افراد و بانکداران نپرداخته است. این تبیین یدهشکلچرایی و چگونگی 

 شود. در ادامه به تبیین اینموضوعی است که در این مقاله در یک چارچوب نظری تبیین می

  شود.پرداخته میچارچوب 

 شرایط تحلیل
ام ها منطبق باشد و تحلیل بر پایه آن انجکه با واقعیت شودفرض بیان میدر اینجا چند پیش

ی و سپس ابهره بانکداری یگانه غیرد. برای تحلیل بهتر نخست یک حالت ساده با نظام گرد

ثر . در ادامه اشودمی ارائهو تحلیل و مدل بر پایه هر حالت گرفته حالت نظام دوگانه در نظر 

 .گرددگذاران و نرخ قراردادها تحلیل میایمان بر تصمیم سرمایه
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 هافرضپیش

یا سپرده  بانک بانک بنگاه اقتصادی است و منابع آن برای دادن تسهیلات یا متعلق به .1

 گذارانی است که بانک نماینده آنهاست و تعهد دارد منافع آنها را حداکثر کند.سپرده

 بینی کنند. گذاری خود را پیشتوانند سود و بازده سرمایهگذاران میسرمایه .2

 ند.کنهمه( پروژه خود به بانک مراجعه می)مالی بخشی از  نیتأمگذاران برای سرمایه .3

 ی دادن و گرفتن تسهیلات وجود ندارد.محدودیتی برا .4

 مالی پروژه، اختیار انتخاب دارند.  نیتأمها در انتخاب نوع قرارداد گذاران و بانکسرمایه .5

 ها و تحلیلمدل
سپس مدل و تحلیل چگونگی  داده وهای آن توضیح در هر حالت، نخست شرایط و فرض

 . شودمی ارائهنوع قرارداد و نرخ سود و بهره تسهیلات  دربارهتوافق 

 دو نوع قرارداد تسهیلات باای بهره یک نوع بانک غیر وجودحالت یک: . 1

ه، و مواد اولی آلاتنیماشای با نرخ سود ثابت )مانند فروش اقساطی قرارداد مبادله (الف

 ؛جعاله ساخت، اجاره به شرط تملیک، مرابحه، استصناع(

 .بری( در سود و زیانقرارداد مشارکت )سهم (ب

 گیریم که در آن داریم:را در نظر می 1نمودار )مدل( 

R:  ؛کمه ب زیادگذاران )عاملان( مختلف به ترتیب از گذاری سرمایهسرمایه (بازدهسود )نرخ 

S: ؛سود(درصد  50)مانند  در قراردادهای تسهیلات مشارکتگذاری سرمایه از سود سهم بانک  

S-R: ؛گذاری در قرارداد تسهیلات مشارکتگذار )عامل( از سود سرمایهسهم سرمایه  

m:  ؛با سود ثابت قرارداد تسهیلاتنرخ سود 

I: گذاریسرمایه. 
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 ایبهره مدل همگرایی نرخ سود بانکی در حالت بانکداری یگانه غیر  :1نمودار 

 تحلیل 

گیری و پرداخت تسهیلات با نرخ بهره ندارد و تنها با دو نوع قرارداد مشارکت بانک سپرده

ابت کند. نرخ ثای )با نرخ سود ثابت( تسهیلات پرداخت میدر سود و زیان و قرارداد مبادله

نیز  است. محور عمودی mای برای دادن تسهیلات برابر سود تسهیلات قراردادهای مبادله

گذاری را به ترتیب های سرمایهدهد. محور افقی نیز پروژهنرخ بازده و نرخ سود را نشان می

یاگونههب ؛ترین بازده )سمت راست( مرتب کرده استاز بالاترین بازده )سمت چپ( تا پایین

 گذاران مختلف را به ترتیب از زیادهای سرمایهگذارینرخ بازده سرمایه Rکه منحنی )خط( 

دهد. بانک با دادن تسهیلات بر پایه قرارداد مشارکت در سود و زیان، بخشی به کم نشان می

 Sکند. سهم بانک از بازده با منحنی گذاران را دریافت میسود( سرمایه)یا نسبتی از بازده 

را به عنوان سهم سرمایه  Sیعنی بانک مقدار فاصله محور افقی تا خط ؛ نشان داده شده است

 ؛است Sو  Rگذاران فاصله مانده بازده برای سرمایه .کندگذاری درخواست میزده سرمایهاز با

سهم بانک از قراردادهای مشارکت در سود و زیان، برابر نرخ سود  Nکه در مقدار یاگونهبه

 ( است.  mای )ثابت تسهیلات مبادله

گذاران هزینه پرداختی به بانک در برای سرمایه Nها تا قبل از نقطه گذاریاز آغاز سرمایه

زاد گذار آاگر فرض کنیم سرمایهبیش از قراردادهای سود ثابت است.  ،قراردادهای مشارکت

 ،ای یا مشارکت در سود و زیان ببندداست قرارداد دریافت تسهیلات خود را به صورت مبادله
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مه مشارکت بگیرد. هگذاری حاضر نباشد تسهیلات هیچ سرمایه در این محدوده منطقی است

ولی  ؛نندکمی از این نوع تسهیلات دریافتدهند و تسهیلات با نرخ سود ثابت را ترجیح می

گذاران تمایل دارند از طریق قرارداد مشارکت تسهیلات از بانک همه سرمایه Nپس از نقطه 

 چون هزینه پرداختی آنها به بانک در مشارکت کمتر از قرارداد سود ثابت است.  ؛بگیرند

البته ـ تمایل دارد قرارداد مشارکت داشته باشد  Nدر طرف دیگر بانک است که تا نقطه 

رارداد ق ،و پس از آن نقطه ـ به شرط برابری ریسک در دو نوع قرارداد و ثبات دیگر شرایط

 دهد.ح مییرا ترج (mنرخ  ای )سود ثابت بهمبادله
اگر دو طرف برای نوع قرارداد آزاد باشند و اطلاعات کامل داشته باشند، این تناقض 

در بازار، ترجیحات دو طرف برای بستن قرارداد مشارکت قبل  گاهچیهشود منافع، موجب می

منعقد نشود. قرارداد  Nبا هم منطبق نشود و در نتیجه در دو دامنه دو طرف  Nو بعد از نقطه 

( سود بانک )هزینه Nاست. در این نقطه ) Nتنها نقطه توافق دو طرف بر نرخ مشارکت نقطه 

یعنی برای طرفین سود و هزینه این دو  0m=S( در دو نوع قرارداد برابر هم هستند و سرمایه

 نوع قرارداد یکی است. 

گذار اطلاعات سرمایه ؛یابدمی. این نقطه نیز تحقق نمییفزایباما اگر هزینه ریسک را به آن  •

 گذاریتری از سود خود دارد، ولی بانک، اطلاعات کمتری از وضعیت مالی سرمایهدقیق

در این حالت برای بانک ریسک )نبود اطلاعات( قرارداد مشارکت نسبت به  .دارد

قرارداد با سود ثابت بیشتر است. اگر بانک سود و ریسک را روی هم در نظر بگیرد، در 

 ها برایدهد. پس در این نقطه نیز تمایلنیز قرارداد سود ثابت را ترجیح می Nنقطه 

 شود.ق نیست و توافق برقرار نمیقرارداد مشارکت در سود و زیان، منطب

، ندازدیبگذار اگر بانک با پیشنهاد نرخ بالاتر بخواهد هزینه ریسک را بر عهده سرمایه •

گذار تا جایی آماده پذیرش خواهد بود که هزینه پرداختی کمتر از هزینه واقعی سرمایه

ان د، برای جبرکنخطا  ممکن استچون بانک اطلاعات کمتری دارد  ؛ریسک باشد

ریسک این خطا، نرخی بیشتر از هزینه ریسک را پیشنهاد خواهد داد. اگر نرخ بیشتر 

 قاًیقدتواند توافق رخ دهد که گذار نخواهد پذیرفت. تنها در صورتی میباشد سرمایه

گذار بیفتد که این برابر همان نرخ ثابت خواهد بود. اگر هزینه ریسک بر عهده سرمایه
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طرف وجود داشته باشد، قرارداد  مشارکت دقیق برابر نرخ سود اطلاعات کامل برای دو 

 ثابت، سهم خواهد داد.

بنابراین اگر فرض کنیم اطلاعات نامتقارن است و یا ریسک دو نوع قرارداد متفاوت  •

مالی،  نیتأمدر صورت وجود دو بازار یا دو نوع قرارداد  ادشدهیهای است، با فرض

 نخواهد کرد و قرارداد مشارکت منعقد نخواهد شد.قرارداد مشارکت طرفین را راضی 

گاه گذار وجود دارد، آناگر فرض کنیم اطلاعات نامتقارن است و کژمنشی در سرمایه •

شود و در صورت پذیرش بانک، بانک و سپرده ارائه یرواقعیغممکن است پیشنهاد 

بازار رخ  یثباتیب، یعنی اثر این شکست بر ادشدهیگذاران زیان خواهند دید و مشکل 

ی ادهد. با توجه به اینکه بانک رفتار عقلانی دارد و بدون اطلاعات کامل به هیچ شیوهمی

ایلی تم گونهچیهتواند این ریسک را صفر کند، برای حذف این ریسک کژمنشی، نمی

 های اسلامیدر نتیجه مانند آنچه امروز در بانک ؛برای قرارداد مشارکت نشان نخواهد داد

 بینیم، ترجیح آن خواهد شد که قرارداد با نرخ سود ثابت بسته شود. می

 می  ای )اسلاای و بانک غیر بهرهبانک بهره :بازار بانکی دوگانهوجود  :حالت دو. 2

 زیر است:   شدهافزودهفرض  دواست. تنها تفاوت  برقرارهای پیشین همه فرض

 :نوع بانک داریمدو  .1

  ای برای دادن تسهیلات دو نوع قرارداد دارد: بهره بانک غیر (الف

 ؛(رخ سود ثابتای )نمبادلهقرارداد  - 

 .بری(قرارداد مشارکت )سهم - 

 .بانک سنتی با نرخ بهره ثابت برای دادن تسهیلات (ب

 د،داننکه خود را مقید به رعایت احکام می دارندحداقل و برابری . همه افراد ایمان دینی 2

 ولی درباره بهره بانکی دو دیدگاه دارند. 

شمارند. اگر دانند و در نتیجه آن را حرام نمییک دسته بهره بانکی را ربا نمی (الف

 ای، تسهیلات دریافت کنند.های بهرهگذار باشند، آمادگی دارند از بانکسرمایه

 یرند.گای تسهیلات نمیبهرههای دانند و از بانکدسته دیگر، بهره بانکی را ربا و حرام می( ب
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 تحلیل

برقرار است. تنها  1گیریم. در این نمودار همه نمادها و شرایط نمودار را در نظر می 2نمودار 

ای است. در تحلیل های بهرهنرخ بهره بانک دهندهنشانبه آن افزوده شده است که  iیک خط 

برای قرارداد مشارکت نیز نرخ و  حالت نخست )بانکداری یگانه( دیدیم که نرخ مورد توافق

ک را شود، ولی اگر هزینه ریسای برابر مینسبتی خواهد شد که با نرخ سود تسهیلات مبادله

بودن اطلاعات، توافق طرفین برای قرارداد مشارکت دشوار در نظر بگیریم به علت نامتقارن

 نجامید.ای خواهد ات مبادلهبانک به قرارداد تسهیلا ژهیوبهاست. بر همین پایه تمایل طرفین 

است. با توجه به فرض افراد جامعه،  iای برابر های بهرهکنیم نرخ بهره بانکحال فرض می

گذارانی که از دسته الف ای باشد، سرمایهاگر این نرخ کمتر از نرخ سود تسهیلات مبادله

ی ول ؛کنندت دریافت میای با این نرخ تسهیلاهای بهرهاز بانک Lتا نقطه  Oهستند، از نقطه 

ای )اسلامی( تسهیلات مشارکتی دریافت بهره های غیرپس از این نقطه تمایل دارند از بانک

 تری به بانک خواهند پرداخت. با توجهکنند. اگر این تسهیلات را دریافت کنند، نرخ پایین

هیلات بدهند، در تس mتوانند منابع خود را با نرخ سود ای میهای غیر بهرهبه اینکه بانک

ها حاضر نخواهند شد این تسهیلات را پرداخت گذاریصورت آگاهی از بازده این سرمایه

ها نیز بنگاه اقتصادی هستند و تمایل به حداکثرکردن سود دارند، یعنی چون این بانک؛ کنند

ای هدهند و بر این پایه هیچ قراردادی برای دادن تسهیلات با نرخسود بیشتر را ترجیح می

ت ها تسهیلات دریافنخواهند داشت. بر این پایه اگر این افراد بخواهند از این بانک mتر از پایین

ای بهره هایولی چون نرخ بهره بانک ؛ای دریافت کنندکنند باید تسهیلات با نرخ سود مبادله

ای با نرخ ی بهرهها( خود را نیز از بانکLکمتر است، این افراد تسهیلات دیگر )بیشتر از مقدار 

های با قرارداد مشارکت در سود و زیان، دریافت خواهند کرد. در این حالت اگر بانک iبهره 

ها نداشته باشند، ممکن است به این افراد نیز بر پایه گذاریاطلاعات کامل از بازده سرمایه

ز سوی د کمتر اقرارداد مشارکت در سود و زیان تسهیلات پرداخت کنند. نتیجه آن، دریافت سو

    هاست.مد و سود این بانکآای خواهد بود که به معنای کاهش درهای غیر بهرهبانک
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 mای با نرخ بهره کمتر از بهره ای و غیرنرخ تسهیلات بانکی در حالت بانکداری دوگانه بهره  :2نمودار 

دانند، مانند حالت نخست در ای را حرام میهای بهرهگروه دوم افراد که عملیات بانک

ای دریافت خواهند کرد. البته اگر بتوانند های غیر بهرهای از بانکتسهیلات مبادله mنرخ سود 

( از طریق قرارداد هستند Nاست )بعد از  0Rهایی که بازده آن کمتر از گذاریدر سرمایه

ای نیز اگر های غیر بهرهبانک کهیدرحال ؛کنندمشارکت در سود و زیان تسهیلات دریافت می

دارند،  mها که برای بانک سود کمتری از گذاریاطلاعات کامل داشته باشند، به این سرمایه

و راد با دتسهیلات مشارکت در سود و زیان پرداخت نخواهد کرد. بر این پایه دو دسته اف

ای )سود ثابت( دریافت خواهند کرد. هزینه ای و مبادلهنرخ از دو نوع بانک تسهیلات بهره

کنند کمتر خواهد شد و سود ای تسهیلات دریافت میهای بهرهپرداختی افرادی که از بانک

 برند. بیشتری می

I 

LS 

ti 
OS 

tb 

R,S,m,

i 

L 

i 

0R 

m 

R 

S

 

N 
O 



 

ص
ف

ی/
لام

اس
اد 

ص
اقت

ی 
لم

 ع
مه

لنا
 

ی/ 
هش

ژو
ی پ

لم
 ع

اله
مق

 نییتب
چرا

 یی
وف

م
ق

دن
نش

 
... 

ت
رک

شا
ی م

دار
نک

با
 

131 

ی دهیم که نرخ بهره بانکحالتی می دربارهتر شدن موضوع، توضیح کوتاهی برای روشن

گیریم. در چنین حالتی افراد را در نظر می 3ای است. نمودار بیشتر از نرخ تسهیلات مبادله

 های غیرهمچنان به بانک ،کنندای استفاده نمیهای بهرهدسته دوم که از تسهیلات بانک

کنند و شرایطشان مانند حالت پیشین است. ولی افرادی که بهره را حرام ای مراجعه میبهره

ای دارند نیز به علت اینکه هزینه های بهرهدانند و آمادگی دریافت تسهیلات از بانکنمی

ای است، های غیر بهرهای از بانکای بیشتر از تسهیلات با نرخ مبادلههای بهرهتسهیلات بانک

ای )اسلامی( که هزینه کمتری دارد دریافت های غیر بهرهدهند تسهیلات را از بانکمیترجیح 

ای در دادن تسهیلات محدودیت نداشته باشند، همه های غیر بهرهاگر بانک بیترتنیابه ؛کنند

ها سوق خواهد یافت و هیچ تقاضایی برای گرفتن تسهیلات از بانکتقاضا به سوی این بانک

 ی وجود نخواهد داشت. اهای بهره

ای در حالت بانکداری دوگانه مدل همگرایی نرخ تسهیلات مشارکت با نرخ تسهیلات مبادله :3نمودار 

 mای با نرخ بهره بیشتر از ای و غیر بهرهبهره

تر از نرخ سود ای ناچار خواهند شد نرخ بهره را به پایینهای بهرهدر این حالت بانک

ای بیاورند تا تقاضا به سمت آنها برود. البته در های غیر بهرهبانک ای درتسهیلات مبادله

ها به عوامل دیگری مانند باور به حرمت بهره و یکسانی واقعیت وجود تقاضا برای این بانک
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ای برای دادن تسهیلات، هزینه تسهیلات این های غیر بهرهآن با ربا، ایمان افراد، توانایی بانک

ای تسهیلات و همچون اینها بستگی دارد. البته اگر اقتصاد باز باشد و ها، حجم تقاضبانک

ای را خواهند نرخ بهره ،ها بتوانند تسهیلات خود را با بازارهای جهانی هماهنگ کنندبانک

داشت که هزینه فرصت یا سطح جهانی است. در این صورت نرخ بهره را کاهش نخواهند 

کردن سود بنگاه اقتصادی دیگر در پی بیشینهمانند هر  های اسلامی نیزبانک ازآنجاکهداد. 

ای که رقیب آنهاست بالاتر باشد و بازده بالاتری های بهرهخود هستند، چنانچه نرخ بهره بانک

نکه برد. با توجه به ای خواهندها نیز نرخ سود تسهیلات خود را بالا به دست آورند، این بانک

ر ای مراجعه نکنند و با اندکی نرخ بالاتهای بهرهاد به بانکشود برخی افرمی سببایمان افراد 

ن، نرخ ایما ینیآفرارزشبه علت این  ،های اسلامی با قرارداد سود ثابت مراجعه کنندبه بانک

تواند اندکی بیشتر از نرخ بهره باشد. البته های موسوم به اسلامی میسود تسهیلات بانک

      شود.داده میتوضیح  که گرددافراد باز میمقدار این تفاوت به درجه ایمان 

 ایاثر درجه ایمان افراد بر گرایش به بانک بهره. 3

 شده زیر است:  فرض افزوده دورار است. تنها تفاوت قهای پیشین برهمه فرض

 فتوای غالب حرمت بهره است.. 1

 وزیاد دارد: از صفر تا صددرصد.ایمان همه برابر نیست و کمولی  ؛همه افراد ایمان دینی دارند. 2

اگر )چون دیدگاه غالب بر این است که بهره همان رباست، در شرایط برابر بین دو بانک 

m=i اندک( دریافت تسهیلات از بانک غیر  هرچند) مانیبااگذاران باشد( گزینه اول سرمایه

سود دریافتی از های سنتی کمتر از نرخ ولی اگر نرخ بهره بانک ؛است ای )اسلامی(بهره

(، در این 4در نمودار  iمانند خط  ( باشد )در جاییmای )های غیر بهرهتسهیلات در بانک

ی ادریافت تسهیلات از بانک بهره طرفکیرو هستند. از هصورت افراد با شرایط دیگری روب

جازات تواند مدهد و از طرف دیگر، این کار میاست و سود آنها را افزایش می ترنهیهزکم

 زندگی پس از مرگ را برایشان به همراه داشته باشد. 

 خاطرکنند و هر یک برایشان رضایتدر این شرایط افراد این دو حالت را ارزیابی می

 یگذارارزشدانیم درجه ایمان افراد در چون می ؛گزینندبیشتری به ارمغان بیاورد، آن را برمی

شود، هر چه ایمان بیشتر یک ضریب وارد میخاطر زندگی پس از مرگ به عنوان رضایت



 

ص
ف

ی/
لام

اس
اد 

ص
اقت

ی 
لم

 ع
مه

لنا
 

ی/ 
هش

ژو
ی پ

لم
 ع

اله
مق

 نییتب
چرا

 یی
وف

م
ق

دن
نش

 
... 

ت
رک

شا
ی م

دار
نک

با
 

133 

یح شود. برای توضگرفته می در نظرخاطر زندگی پس از مرگ بیشتر باشد، ارزش رضایت

باشد  iخاطر ایجادی دریافت تسهیلات با نرخ ارزش ریالی رضایت m-iکنیم بهتر فرض می

 در این *.باشد (i-m)5ای برابر نکردن تسهیلات بهرهخاطر آخرتی دریافتو ارزش رضایت

 ؛خواهند داشت i+5(m-i)ای ای ارزش معادل هزینهصورت افراد با دریافت تسهیلات بهره

(( را به تناسب درجه ایمانش در m-i)5خاطر آخرتی )یعنی ولی هر فرد ارزش رضایت

کند. شخصی که هیچ ایمان دینی ندارد، این مقدار را در صفر ضرب محاسباتش وارد می

 یعنی شیوه محاسبه چنین است:؛ کندن را در محاسبه وارد میآکند و می

B×5(m-i) 

خاطر حاصل از اگر ایمان صفر باشد، ارزش رضایت در آن درجه ایمان است. Bکه 

 شود:برای فرد، به صورت زیر برابر صفر می ادشدهینکردن تسهیلات دریافت

0.0×5(m-i)=0 

سنتی های و بیشتر از نرخ بهره بانک (mثابت )بر این پایه، اگر نرخ قراردادهای با سود 

باشد  Lتا مقدار  Oاز نقطه بر پایه بازده  گذاری چنین فردیچنانچه سرمایهباشد،  (iای )بهره

گذاری او کمتر باشد، اگر بازده سرمایهبندد و قرارداد می iهای سنتی و با نرخ بهره با بانک

 قرارداد مشارکت ببندد.ای های غیر بهرهبا بانک تمایل دارد

 شود:باشد این ارزش برایش می درصد 20گذار برابر اگر ایمان یک سرمایه

0.2×5(m-i)=(m-i) 

انک ای از بخاطر دریافت تسهیلات بهرهصورت برای این فرد ارزش رضایت یعنی در این

اهد بود. خوای )اسلامی( خاطر دریافت تسهیلات از بانک غیر بهرهسنتی برابر ارزش رضایت

ذاری گتفاوت است. اگر سرمایهبر این پایه چنین فردی در دریافت این دو نوع تسهیلات بی

 oگذاری او بر پایه بازده در دامنه یعنی سرمایه ؛باشد  0Rچنین فردی دارای بازدهی بیش از 

                                              
ــاعفی به افراد پاداش می  کردنبرای هزینهن آدر قر .* ــورت مض ــت که خدا به ص  دهد.در راه خدا آمده اس

ته چند برابر   ی آن رابرخ ند  گف باره  . همچنین(18حدید:   )ا بت    در ــ قه نسـ ــد و در برابر  10 پاداش  صـ

سنه قرض سبت   الح  نیا فرد نمونه کی میاست. ما فرض کرده آمده ا صادق ر نقل از امام برابر د 18ن

 .ردیبرابر در نظر بگ 5 دادن سود برای اطاعت از امر خدای ازدسترا در ازا پاداش
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ده بازکند و اگر باشد، از یکی از دو نوع بانک تسهیلات با نرخ ثابت دریافت می Nتا 

 مالی خود را انجام دهد. نیتأمگذاری او کمتر باشد، تمایل دارد با قرارداد مشارکت سرمایه

 شود:است این ارزش برایش می درصد 40گذار اگر فرض کنیم ایمان یک سرمایه

0.4×5(m-i)=2(m-i) 

عنی ی؛ است mو  iبه این معنا که هزینه مجازات آخرتی از نگاه این فرد دو برابر اختلاف 

در  i+2(m-i)را برابر  iگذار هزینه دریافت تسهیلات از بانک سنتی با بهره این سرمایه

شود. با توجه به نشان داده می Z1i+Bکند. این مقدار با خطی مانند محاسبات خود وارد می

برای او بیشتر از هزینه دریافت  iاین محاسبه، هزینه دریافت تسهیلات از بانک سنتی با بهره 

 است. بر این پایه چنین فردی برای دریافت تسهیلات mای با نرخ تسهیلات از بانک غیر بهره

گذاری گذاری این فرد در مقادیر اولیه سرمایهرود. اگر بازده سرمایهسنتی نمیبه سراغ بانک 

ک اسلامی با قرارداد سود ثابت قرار گیرد(، از بان Nتا مقدار  Oاو در جایگاهی از )باشد 

 گیرد و پس از آن تمایل دارد با بانک اسلامی قرارداد مشارکت ببندد.  ای( تسهیلات می)مبادله

ای هگذار برای دریافت تسهیلات از بانکسرمایه شدهمحاسبهنکته دیگر اینکه مقدار هزینه 

هعنا که اگر نرخ تسهیلات مبادلبه این م ؛ای، یک مقدار بحرانی )به معنای ریاضی( استبهره

تمایل دارد از  گذارهیسرمابا این خط  Sای تا این نرخ افزایش یابد تا نقطه تماس منحنی 

یعنی  های بازده کمترولی در نرخ ؛بانک بدون بهره تسهیلات با نرخ سود ثابت دریافت کند

پس از نقطه برخورد ( تمایل به تسهیلات از بانک سنتی خواهد داشت. Fپس از این نقطه )

نیز تمایل به قرارداد مشارکت خواهد داشت. بر این پایه هر چه ایمان  Sبا منحنی  iخط 

تواند نرخ سود تسهیلات با نرخ ثابت و سهم گذاران بالاتر باشد بانک بدون بهره میسرمایه

یعنی ؛ باشد های که بازار کشش داشتخود در تسهیلات مشارکت را بالاتر ببرد. البته تا اندازه

  *ها اجازه بدهد.گذارینرخ بازده سرمایه

 

                                              
 شود:زیر دیده می منابعاست که در  دکنندهیتولو  کنندهمصرفاین اثر مشابه اثر ایمان بر رفتار  .*

  ؛«کنندهمصرفرفتار  اثر ایمان مذهبی بر»( 1382) یعزت -

 «.به زندگی پس از مرگباورمند  دکنندهیتولالگوی رفتار »( الف1393عزتی ) -
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 گذار بر نوع تسهیلات دریافتی و نرخ سود پرداختیاثر ایمان سرمایه :4نمودار 

 دیگر موانع تسهیلات مشارکت در سود و زیان
توانمند و درستکار که تجربه و توان  گذاراناینجا بحث ما بر سر این بود که سرمایه تا

 های دیگری نیز در این راه وجود دارد.کنند. مانعگذاری دارند تقاضای تسهیلات میسرمایه

اگر فرض کنیم افراد بخواهند از فضای موجود بانک در قالب قرارداد مشارکت در سود 

پروژه  دربارهچون بانک اطلاعات کاملی  ؛است ریپذامکان یآسانبهکنند،  سوءاستفادهو زیان 

انک، تقاضا به ب ارائهگذار در زمان سرمایه .گذار اطلاعات بسیار بهتری داردندارد، ولی سرمایه

تواند سوددهی پروژه را بالاتر از واقعیت نشان دهد تا بانک را برای مشارکت متقاعد کند. می

شود، سوددهی بانک را بینی طرح پروژه میعمل منجر به سوددهی کمتر از پیشاین کار در 

ب موج تنهانهها گونه پروژهکند. ایندهد و برنامه مالی بانک را با کسری مواجه میکاهش می

انک تواند موجب زیان بشود سود بانک کمتر از سود تسهیلات با نرخ ثابت شود که میمی

 ها بشود.پروژه گونهنیاهم در 

چون بانک شناخت کافی از متقاضیان تسهیلات ندارد، هر متقاضی به صورت بالقوه 

نهادهای ای از پیشکرده باشد. بر این پایه بانک با مجموعه ارائهتواند مانند این پیشنهاد را می
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گونه هستند. رو است که برخی از آنها اینهدریافت تسهیلات مشارکت در سود و زیان روب

 گونه هستند. اینداند کدام پیشنهاد و یا حتی چند درصد از پیشنهادها ایننیز نمی بانک

ه بسیار روشن است ک .اندشرایط، فضای نااطمینانی بزرگی را در پیش روی بانک قرار داده

ند. گذاری کاطمینان سرمایهواهد بود در شرایطی تا این حد نایک بنگاه اقتصادی، حاضر نخ

تواند این نااطمینانی را برطرف کند، ترجیح خواهد داد چنین بانک نمی در این حالت چون

دهی قراردادهایی را برای دادن تسهیلات کنار بگذارد. اگر بانک بخواهد فعالیت تسهیلات

بود و  خواهد نهیپرهزداشته باشد، باید شرایط اطمینان را فراهم کند که ناممکن و یا بسیار 

هد یا اینکه تسهیلات را با نرخ سود ثابت بدهد. عقلانیت حکم دسود تسهیلات را کاهش می

 تر یعنی با سود ثابت ترجیح داده شود.   ریسکتسهیلات کمکند در شرایط برابر، دادن می

ای را با قرارداد مشارکت در سود و زیان انجام مالی پروژه نیتأمکنیم بانک حال فرض می

تسهیلات پس از دریافت تسهیلات قصد داشته باشد با سندسازی و یا  کنندهافتیدردهد. 

سودی به بانک ندهد، بلکه بخشی از سرمایه  تنهانهده نشان دهد تا های دیگر پروژه را زیانشیوه

آگاه  از این موضوع یآسانبهتواند بانک را نیز تصرف کند. بسیار روشن است که بانک نمی

ونه گمشکل آگاه شود با هزینه بسیار زیاد ممکن است از بخشی از این شود. اگر بانک بخواهد از

دهی برای بانک بسیار افزایش گونه تسهیلاتها آگاه شود که در این صورت هم هزینه اینتقلب

هرگز به صفر نخواهد رسید. روشن است که با این شرایط،  ادشدهیهای یابد و هم نااطمینانیمی

 را به این قرارداد مشارکت در سود و زیان ترجیح دهد.  بانک قرارداد سود ثابت

تخصص و با ریسک بالا نیز یک مانع دیگر بر سر راه قراردادهای گذاران بیسرمایه

ای با تسهیلات مشارکت در سود تسهیلات مشارکت در سود و زیان هستند. چنانچه پروژه

هر علت توانایی اجرای درست و گذار( به مالی شده باشد و عامل )سرمایه نیتأمو زیان 

ه دانیم که در راسودده آن را نداشته باشد، بانک در این پروژه زیان سنگینی خواهد دید. می

گذار و نیز ممانعت از دادن تسهیلات به این افراد موانع بسیاری تشخیص توانایی سرمایه

دهد. پروژه را افزایش میسوددهی  دربارهها و نااطمینانی بانک وجود دارد. همه اینها هزینه

ای با سود ثابت نااطمینانی، هزینه و ریسک بسیار در برابر این نوع قرارداد، قراردادهای مبادله

کمتری دارند. این نیز یک علت دیگر برای ترجیح قراردادهای تسهیلات با سود ثابت به 

 تسهیلات مشارکت در سود و زیان است.
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رداد های غیر موضوع قرادر قراردادهای با سود ثابت تضمینتواند افزون بر اینها، بانک می

را برای اصل و سود تسهیلات، شرط دادن تسهیلات کند، ولی در قراردادهای مشارکت در 

 سود و زیان گرفتن چنین تضمینی موضوعیت ندارد.     

 گیریو نتیجه بندیجمع
های ا شیوههایی بای در اختیار بانکهتوان گفت اگر بازار بانکی جامعبر پایه آنچه بیان شد، می

به نام بانکداری اسلامی باشد و آزاد باشند با دو نوع قرارداد با نرخ سود ثابت و  شدهانیب

لات، تسهی کنندگانعرضهقرارداد مشارکت در سود و زیان تسهیلات پرداخت کنند، تمایل 

نشان داده شده است( و تقاضاکنندگان تسهیلات، یعنی سرمایه tbبا فلش  کهها )یعنی بانک

آورد که نرخ بازار را به حرکت درمی یاگونهبهنشان داده شده است(  tiبا فلش  کهگذاران )

 ای باشد. در اینحاکم بر قراردادهای تسهیلات، یک نرخ ثابت، مانند نرخ قراردادهای مبادله

های پایین ای بالا تمایلی به مشارکت ندارند و در بازدههگذاران در بازدهشرایط سرمایه

 دهند. به علت عدم تقارندریافت تسهیلات را با قرارداد مشارکت در سود و زیان ترجیح می

اند دگذار کمتر است و بانک میاطلاعات و آگاهی بانک از اینکه اطلاعات او نسبت به سرمایه

 برداری کند، ریسکبرای نفع بیشتر خود بهرهگذار ممکن است از این فرصت که سرمایه

بالاتری را برای دادن تسهیلات قراردادهای مشارکت در سود و زیان در نظر خواهد گرفت. 

ر واقع شود. دبا این شرایط تمایل بانک به دادن تسهیلات مشارکت در سود و زیان کمتر می

زیرا  ؛کاهش خواهد یافتچنین هم خواهد شد که در قراردادهای مشارکت، عایدی بانک 

گذار، امکان دستکاری نداشتن اطلاعات کامل، ریسک بالا، امکان تقلب از سوی سرمایه

ها برای کردن کامل این ریسککند که برطرفها و مانند اینها شرایطی را فراهم میحساب

ر جایی د کند. بر این پایهپذیر نیست و همچنین هزینه بالایی به بانک تحمیل میبانک امکان

ریسک و در نتیجه ای تسهیلات با نرخ سود ثابت بدهد که کمتواند به هر شیوهکه بانک می

است، مایل به دادن تسهیلات بر پایه قرارداد مشارکت در سود و زیان نخواهد  ترنهیهزکم

 گذار تنها در نرخ سود ثابتشود ترجیحات بانک و سرمایهاین نیروها موجب می ندیبرآشد. 

سهیلات بر هم منطبق شود. در نتیجه مشارکت در سود و زیان در عمل رخ ندهد. اگر برای ت
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راه  هسقرارداد مشارکت در سود و زیان شوند، به ها مجبور نوعی از فعالیت مانند تولید بانک

 در پیش رویشان خواهد بود:

 هایهزینهبانک با قرارداد مشارکت در سود و زیان تسهیلات را پرداخت کند و همه  .1

یابد که با رفتار حداکثرسازی سود در آن را بپذیرد. در نتیجه سود بانک کاهش می

ذاران گتناقض است و اگر هم مجبور باشد، چون بخشی از این سود، متعلق به سپرده

گذاران تمایلی ها را کاهش دهد. در این صورت سپردهاست، مجبور است سود سپرده

ز ها اگونه قراردادها به کار گرفته شود. سپردهن در اینهایشانخواهند داشت سپرده

نند. کرود که سود بیشتری برای آنها فراهم میهایی میشود و به بانکبانک خارج می

اگر دادن تسهیلات با قرارداد سود ثابت بتواند سود بانک را افزایش دهد، این بانک 

 گذاران را حداکثر کند.دهنیز تمایل خواهد داشت از این راه منافع خود و سپر

مایهشک سرگذار تحمیل کند. بیهای سنگین خود را به سرمایهبانک بکوشد هزینه .2

گذاری در صورت وجود تسهیلات با نرخ سود ثابت این گذار به تناسب بازده سرمایه

گذار نیز مجبور به قرارداد مشارکت باشد، در شرایط را نخواهد پذیرفت. اگر سرمایه

ه چون هم ؛های مختلف به بانک منتقل کندها را به صورتکند هزینهش میعمل کوش

تواند این کار را انجام گذار است، میها و عملیات در اختیار سرمایهها، حسابهزینه

دهد و در چارچوب رفتار عقلانی نتیجه نهایی )جز در حالت استثنا( انتقال هزینه به 

 بانک خواهد شد. 

های سنگین مشارکت، تنها صوریها، ریسک بالا و هزینهدشواری بانک برای فرار از .3

مشارکت ببندد، ولی تسهیلات را با نرخ سود ثابت بدهد  ظاهربهسازی کند. قرارداد 

یا در اولین فرصت مناسب، قرارداد را به فروش اقساطی یا قرارداد سود ثابت دیگری 

 تبدیل کند.   

گذار و بانک بر نرخ سود ثابت خواهد شد. کلی این فرایند توافق سرمایه ندیبرآ

دهند تنها در قراردادهای ای ترجیح میهای غیر بهرهبینیم بانکه در عمل نیز میطورکهمان

 درصد 99گفته شد بیش از  مالزی دربارههمچنین با نرخ سود ثابت تسهیلات بدهند. 

سود ثابت است و قراردادهای مشارکت بسیار ناچیز هستند  ها با قراردادتسهیلات این بانک

ایران که سهم قرارداد مشارکت بیشتر است نیز گفته شد، این قراردادهای  درباره نیزو 
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سازی شده است و در عمل همان قرارداد با نرخ سود ثابت است. قراردادها مشارکت صوری

ای در کشورهای های غیر بهرهو نیز بانکهای ایران که نظام بانکداری یگانه دارد )در بانک

 دهند.این را نشان می یخوببهدیگر( 

ای هاگر بانکداری دوگانه در بازار بانکی جامعه حاکم باشد و نرخ بهره تسهیلات بانک

ی را گذارانی که بهره بانکهای اسلامی باشد، سرمایهسنتی کمتر از نرخ سود تسهیلات بانک

دانند، ولی ایمان کمتری دارند، برای دریافت ه افرادی که آن را حرام میدانند و همراحرام نمی

ای سنتی هگذاری آنها بازده بالا دارد )بالاتر از نرخ بهره( به بانکتسهیلات تا جایی که سرمایه

تر از نرخ بهره( تمایل های پایین )پایینگذاران در بازدهکنند. سرمایهای( مراجعه می)بهره

های دارای قرارداد مشارکت در سود و زیان مراجعه ی دریافت تسهیلات به بانکدارند برا

کنند تا با قرارداد مشارکت در سود و زیان، بخشی از ریسک و هزینه را به بانک منتقل کنند. 

ها نیز از دهد. چون بانکاین یک چارچوب عقلانی است که برای حداکثرکردن سود رخ می

گذاران آگاهی دارند، برای حداکثرکردن منافع خود حاضر به دادن تسهیلات این تمایل سرمایه

دهند و چون نرخ این تسهیلات تنها تسهیلات با نرخ سود ثابت می ؛شوندمشارکتی نمی

هد. دای بین این افراد و بانک اسلامی رخ نمیهای سنتی است، معاملهبیشتر از نرخ بهره بانک

 ترنهیهزکمهای سنتی مراجعه و از تسهیلات مالی به بانک نیتأماین افراد همچنان برای 

 که در بالا گفته شد عمل خواهند کرد.گونههای اسلامی نیز هماناستفاده خواهند کرد. بانک

بر این پایه اگر امکان دریافت و پرداخت تسهیلات با نرخ سود ثابت مانند قراردادهای 

به  گذاران تمایلیهای با بازده بالاتر از آن نرخ، سرمایهای وجود داشته باشد، در پروژهمبادله

تر از آن نرخ نیز بانک تمایلی به مشارکت ندارد. های با بازده پایینمشارکت ندارند. در پروژه

شود تمایل دو طرف به مشارکت در این دو دامنه با هم منطبق نشود. تنها نقطه این موجب می

ی از انرخ ثابت موجود در بازار است. افزون بر این مجموعه ممکن برای انطباق، سهمی برابر

عوامل وجود دارد که تسهیلات مشارکت در سود و زیان را برای بانک پرهزینه، پرریسک و 

توان انتظار ها با وجود قراردادهای مجاز با نرخ سود ثابت، نمیکند. به این علتسود میکم

ن در بازار بانکی رایج شود. اگر اجباری هم به این داشت قراردادهای مشارکت در سود و زیا

های بالا، ریسک بالا و سود پایین و نااطمینانی از نیت گیرنده تسهیلات، کار باشد، به علت هزینه

  سازی کنند.است دادن تسهیلات با قراردادهای مشارکت را صوری صرفهبهبرای بانک 
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اینکه قراردادهای با سود ثابت فروش اقساطی،  ؛نکته مهم دیگری نیز در اینجا مطرح است

زیرا در حذف ربا،  ؛قراردادهای مجاز شرعی است جاره به شرط تملیک و مانند اینهاا

. بر این پایه نباید اصراری کافی است رباهمین قرارداد به جای قرارداد وام با  یریکارگبه

 ژهیوبه ؛و زیان پرداخت کنند ها تسهیلات خود را بر پایه مشارکت در سودباشد که بانک

گذاران هزینه و مشکلات زیادی ایجاد کند و تواند برای بانک و سپردهآنکه این قراردادها می

زیرا  ؛دنکارایی کمتری داشته باشد. از نگاه دینی افراد در انجام امور جایز هیچ اجباری ندار

آزاد ز نیها باید بانکضمناً ست. بر پایه احکام دینی اجبار افراد به یک عمل مجاز، جایز نی

ه این آنک ژهیوبه ؛دانند، تنظیم کنندباشند تا هر نوع قراردادی را که ربا نباشد و صلاح می

که تر است. نکته مهم اینکه چنانقراردادها کارایی بیشتری دارند و برای همه ذینفعان آسان

اسلامی و افراد در بستن نوع قرارداد های هایی که بانکهای آن اشاره شد، در جامعهنمونه

 دهند قرارداد با نرخ سود ثابت را برگزینند. آزاد هستند، افراد و بانک ترجیح می
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