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گذاری جسورانه از سنجی سرمایهامکان
  قانونی و اقتصادی در ایران ،منظر فقهی

 22/12/1400تاریخ پذیرش:  13/10/1400تاریخ دریافت: 

 **اصغر ترابی *فلاح ضیرفیم  ____________________________________________________ 

 ****رضا غلامی جمکرانی ***کاظم چاوشیسید

 چکیده
ی اسلامی تطابق نوع کشورهامالی در جامعه مسلمانان و  نیتأمگذاری و از عوامل بسیار مهم در سرمایه

)در ایران مطابقت با فقه امامیه مدنظر  استمالی و عقود با موازین شرعی  نیتأمی هاروشگذاری، سرمایه
گذاری، است(. در کنار این موضوع قوانین حاکم بر معاملات و قراردادها در جهت حفظ امنیت سرمایه

ن گذاران، حقوقدانان و مسئولا، سرمایههاشرکتدغدغه پیش روی  نیتربزرگارتقا و ثبات اقتصادی، 
یکی از  به عنوانگذاری جسورانه که بوده است. در این پژوهش به بررسی فقهی، قانونی و اقتصادی سرمایه

المللی بوده و در بیشتر ی فناورانه در بازار بینهادهیای نوپا و با هاشرکتمنابع مالی  نیتأمی هاراه
هگشای توسعه و پیشرفت ی اسلامی نیز در دو دهه گذشته مورد توجه بوده و همچنین راکشورها
گذاری نیاز به رویه سرمایه نیاز ا. استفاده شودیمی کوچک و متوسط در ایران است، پرداخته هاشرکت

ی مختلف دارد که سه محور اصلی آن یعنی فقه، قانون و اقتصاد در این پژوهش هاحوزهدر  یشناسبیآس
، قانونگذارانی متشکل از اجامعهی، در اپرسشنامهصورت  خبرگان در دو مرحله به از نظراتبا استفاده 

با  تاًینهامحاسبه روایی و پایایی و  بعد از ؛بنیان انجام شدی دانشهاشرکتاساتید حوزه و دانشگاه و مدیران 
زیرمعیار به  26استفاده از روش پیمایشی و نیز تحلیل سلسله مراتبی و گزینش سه معیار اصلی و 

بندی آن نیز مشخص گردید. یافته تحقیق این است که ذاری پرداخته شده و اولویتگشناسی سرمایهآسیب
در  یاسلامگذار در ایران نسبت به نوع قراردادها و عدم اطمینان به پایبندی به قواعد جامعه سرمایه

                                              
 .       ایران )نویسنده مسئول( تهران، ،یتهران مرکز، دانشگاه آزاد اسلام تیریمد گروه ار،یدانش *

Email: fallahshams@gmail.com.   
           .ایران قم، ،یواحد قم، دانشگاه آزاد اسلام ،یمال یمهندس یدکتر یدانشجو** 

Email: as.torabi158@gmail.com.  
 .Email: chavoshi54@khu.ac.irن.             رایتهران، ا ،یدانشگاه خوارزم ت،یریگروه مد ار،یاستاد ***

 ایران. قم، ،یواحد قم، دانشگاه آزاد اسلام ،یو حسابدار یگروه مال ار،یاستاد ****
Email: fiaccqomiau@gmail.com.   

mailto:chavoshi54@khu.ac.ir
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 مقاله نهایت در و ی اقتصادی نگرانی حادی داردهاشاخصقراردادها، حقوق مالکیت و همچنین ثبات در 
 .دینمایمراهکارهای اصلاحی را ارائه 

 .مالی نیتأمگذاری جسورانه، گذاری، سرمایهمالی اسلامی، اقتصاد اسلامی، سرمایه :واژگان کلیدی

 .JEL: G31 ،G39 ،G24 ،Z12 بندیطبقه

 مقدمه

که اقتصاد و ساختار مالی نیز  دینمایماسلام مسیری را برای زندگی در تمام ابعاد ترسیم 

که ترقی و  دهدیم. تاریخ نشان (Asadov et al, 2018, p.95) باشدینمجدای از این مقوله 

برای مسلمانان سودمند بوده بلکه  تنهانهاسلامی در امور مختلف،  یهاهیروچیرگی قواعد و 

 (.Hamid, 2015, p.146) بوده است مؤثردر موفقیت بشریت هم 

مالی جزء لاینفک از بخش پشتیبانی واقعی اقتصاد  نیتأمطورکلی ی مالی و یا بهبازارها

 Francesco et) تا شرایط لازم جهت توسعه و رشد پایدار اقتصادی را فراهم نمایند است

al, 2021, p.10) ی مختلف از بخش واقعی هاحوزهمالی در  نیتأمی هاهیرو. حمایت

مالی و پوشش ریسک متناسب با نوع  نیتأمی مختلف هاروشاقتصاد در قالب 

 ,Lerner et al, 2005) ردیپذیمگذاری و همچنین توازن بین ریسک و بازده صورت سرمایه

p.53). 

ی نوپا و هاشرکتمالی  نیتأمگذاری جسورانه اسلامی روشی جدید در سرمایه

مختلف ی هاکمکانواع  به ی نوپا(هاشرکت) هاآپاز استارت یاریبس. استفناورمحور 

 Ahmad et) شوندموفق  کنندیم تیکه در آن فعال یخوبی در بخشدارند تا بتوانند به ازین

al, 2012) .یمختلف که از نو وارد بخش تجار یهاکمک به گروه یمناسب برا راه یک 

راستا،  نی. در ا(Ahmed, 2011, p.155) است هیدر مراحل اول آنها، ارائه بودجه به شوندیم

 ,Rind) ماندمی یکاملاً موفق باق جسورانهگذاری و ضوابط سرمایه طیو شرا اتیلعم

در جامعه و کمک به توسعه  ینوآور تیدر هدا جسورانهگذاری سرمایه ینقش کل. (1981

طور مشابه، به (.Elsiefy, 2014, p.59) شده است نیتحسو  طور گسترده شناساییاقتصاد به

 ,Ramadani et al) شده است خوبی شناختهبه زین ینیکارآفر طیمح یارتقاسهم آن در 

2017, p.60). ش نق به ،آنفرد منحصربه یهایژگیبا توجه به و گر،ید یاز سو
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 هیسرما تیو اهم هیدر مراحل اول یاندازراه یمال نیتأم یبرا جسورانه گذاریسرمایه

 (.278: 1397)بیات و همکاران،  شودمیتأکید  زین داریآپ پااستارت یبرا داریپا جسورانه

بودن استعدادهای متنوع در زمینه منابع طبیعی، سرمایه انسانی کشور ایران علاوه بر دارا

شرایط جغرافیایی خاص و همچنین  ،ی متفاوت زیستیهامیاقلکرده، جوان و تحصیل

مالی، اقتصادی، فناوری  یهاحوزهالمللی در ی چشمگیر بینهاشرفتیپحاکمیت اسلامی و 

 مالی قابل نیتأماطلاعات و تغییر الگوهای تولیدی، خدماتی و ارتباطی، نیاز به ابزارهای 

 (.10، ص1394)پورزرند و همکاران،  شودیمالمللی در آن احساس رقابت در بازارهای بین

که  اسلامی گذاری جسورانه بر اساس قواعدمالی از نوع سرمایه نیتأمیکی از این موارد 

 (.5، ص1397، قلیچامیری و )باشد یمی آن منافاتی با شرع مقدس اسلام نداشته، هاتیفعال

رو هو ابهاماتی روب هاچالشبا  مالی در کاربرد نیتأمبدون شک هر نوع ابزار و یا روش  

متعارف را در برنامه خود  یبازارهاویژه در جوامع اسلامی که تقلید رویه از به ؛خواهد شد

در چارچوب قواعد شریعت اسلامی عمل نماید. در ایران علاوه بر  ستیبایم داشته و

، 1396)حساس یگانه و همکاران،  استکلیات، مطابقت با فقه امامیه نیز از اصول مهم 

 ی موارد ایناپارهاگرچه در  ،دهدیمگذاری جسورانه نشان بررسی عملکرد سرمایه (.14ص

محور ی فناوریهاشرکتاستفاده  گذاری تا حدود بسیار کمی در بازار موردصنعت سرمایه

شده و در بازار فرابورس نامی  یی هم در این رشته تشکیلهاصندوقو  ردیگیمو نوپا قرار 

 شناسیاما استفاده گسترده از این صنعت مالی نیازمند آسیب ،از خود نشان داده است

از . در این مطالعه بر اساس استفاده استجانبه و بازنگری دقیق در قراردادهای مرتبط همه

ی نوپا و هاشرکتخبرگان اعم از اساتید حوزه و دانشگاه، کارآفرینان فعال در حوزه  نظرات

ی علمی و تحقیقاتی و نمایندگان مجلس شورای اسلامی در هاشهرکمحور، مدیران فناوری

و روش  SPSS ،Expert Choiceافزارهای ئله بررسی و با استفاده از نرمچند معیار مس

  .شدبندی تحلیل نظر اولویت و رتبه سلسله مراتبی از

 اند از:حاضر عبارت پژوهش سؤالات

گذاری جسورانه در ایران فقهی، قانونی و اقتصادی سرمایه نتیجه بررسی و تحلیل .1

 چیست؟ 

 در اولویت هستند؟ ارهایمعکدام  .2
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 ؟استبندی زیرمعیارهای سه معیار فقهی، قانونی و اقتصادی به چه صورت اولویت .3

 . ادبیات موضوع1

 گذاری جسورانه. سرمایه1-1 

 که است مالی نیتأم از شکلی( Venture capital) آمیز(مخاطره) جسورانه گذاریسرمایه

( VCF( )Venture Capital Fund) با عنوان ییهاصندوقگذاران وجوه خود را در سرمایه

 Corporate)( CVC) جسورانه  یگذارهیسرما یهاشرکتو تحت نظارت  یگذارهیسرما

Venture Capital)  ( انیبندانشپا )نو یهاشرکتیا همان  نانیکارآفراین وجوه در اختیار

جسورانه از محل بازگشتی به صندوق  یگذارهیسرما. البته کارمزد شرکت ردیگیمقرار 

نامند یمجسورانه  یگذارهیسرما. این رویه را صنعت شودیممتناسب با توافق پرداخت 

از سه منظر )فقهی، قانونی و اقتصادی( کلیه  یطورکلبهمدل ذیل( که در این پژوهش )

. شودمیتحلیل  مالی یدادوستدهامراحل اعم از قرارداد، نوع فعالیت، نوع تولیدات و نحوه 

 یهایگذارهیسرماامروز  پرشتابدر جهان  یگذارهیسرمامهم در حوزه  یهادهیپدیکی از 

در رشد و توسعه کشورها،  یابرجستهکه نقش یاگونهبه)جسورانه( است  ریخطرپذ

 نقش اساسی ایفا نموده است.  انیبندانش یهاشرکتهمچنین رشد و تعالی 
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جدید، کمک به  یهاشرکت سیتأساسلامی با هدف تسهیل در  جسورانه گذاریسرمایه

، اندشدهکه در مرحله توسعه و یا در مرحله افول با مشکلات مالی مواجه  ییهاشرکت

 یهاپروژهو تولید محصولات مورد نیاز در بازار، تشویق به توسعه  هادهیاکمک به تحقق 

ی و خارجی، کمک به توسعه و داخل یگذارهیسرماروند  یسازسادهتحقیق و توسعه، 

 سرمایه، جدید، کمک به روند انتقال مالکیت یک شرکت و ارائه یهایفناورتسهیل انتقال 

 و بیشتر سود کسب برای شدهگذاریسرمایه شرکت به کمک برای یاحرفه تجربه و دانش

. در باشدیم خروج هنگام سهام صاحبان حقوق ارزش افزایش طریق از بالا بازده کسب

یم( بسیار اندک هاشرکتو  هاصندوقها ) VCایران این صنعت مالی جوان است و تعداد 

هر دو ساختار بخش دولتی و خصوصی وظیفه دارند که  VCبرای رونق بازار  .باشند

با پتانسیل رشد افزایش دهند. از طرفی صنعت  ینیکارآفررا در مراحل اولیه  یگذارهیسرما

VC  ؛ابدییممحلی و مطابق با شرایط، ظهور و تکامل  یانهیزم یهایژگیودر هر کشور با 

نتیجه ترکیب خاص نهادهای سیاسی، حقوقی، اقتصادی،   VCیک بازار ملی کهیطوربه

است آموزشی و اجتماعی کشور و همچنین هرگونه حرکت یا تحول نهادی در حال انجام 

(Dossani & Kenny, 2002.) برخی از دارند تمایل نیز ی نوپاهاشرکت این این، بر علاوه 

 صورت در را نتیجه بهترین زیاداحتمال  به که کنند استفاده مدرن وکارکسب هایمدل

 یهاهیسرما(. Lone & Quadir, 2017) آورندمی دست به مناسب هایفرم در اعمال

 بر نهایت در که اقتصادند یک در نوآورانه کارآفرینی اصلی عوامل از یکی آمیزمخاطره

 دلایل در جسورانه گذاراندر سطح جهانی سرمایه .دنگذاریم تأثیر اجتماعی نیز توسعه

 گذارانسرمایه اقدامات که مهمی دلایل از یکی. ندامتفاوت بودجه تأمین برای خود

(. چهار Ebrahim & Sheikh, 2016) است وکارکسب شرایط ،کندیم تسهیل را خطرپذیر

صندوق  یهایژگیوو مهم در این صنعت مالی:  رگذاریتأثدسته از فاکتورهای اصلی 

تنظیمات مالی و شرایط بازار  یهایژگیو، نیکارآفر یهاشرکت، مشخصه یگذارهیسرما

 با موازین شریعت مطابقت داشته باشد. ستیبایماست که 
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 گذاری اسلامیویژگی سرمایه .1-2

که در رقابت با جامعه  طلبدیمنظر جمعیت و وسعت  اسلامی ازگستردگی کشورهای 

که کلیه ایگونهبه ؛رتباط با جهان باشدگذاری در ای مالی و سرمایههاحوزهجهانی در تمام 

(. Ajim & Salina, 2020, p.115) عملیات مالی تحت موازین شرع مقدس انجام شود

 مالی اسلامی به شرح ذیل است: یهایژگیو

در صورت عدم فقه اسلامی؛  ژهیوبهانطباق نهادها و ابزارهای مالی با اصول شریعت  .1

 ریو سا انیگذاران، مشترگذاران، سرمایهاعتماد سپرده ،یشرع تیمقررات حاکم تیرعا

 .رودیماز بین صنعت خاص  ایسسه ؤم کی نفعانیذ

ی مالی، قوانین و مقررات بازارها انطباق نهادها و ابزارهای مالی با شرایط اقتصادی، .2

 یاتیعمل یهای، استراتژ)ابزار مالی( محصول یطراح اصولحقوقی و حسابداری کشور. 

 یاسلام یمؤسسات مال عت،یاز شر یرویپ لی. به دلرهیو غ یتیریمد یهاوهیش ،)کاربردها(

 (.Sapuan, 2016, p.353) شناسندیم تیرا به رسم ییهاتیو ممنوع نیقوان

ی اسلامی، هاآموزهنهاد یا ابزار مالی موفق، افزون بر تطابق با تر یک به بیان روشن .3

شناسایی و مدیریت ) یمالبایستی از منظر اقتصادی )معیارهای اقتصاد خرد و کلان(، 

حسابداری قابل دفاع باشد  ( وتطابق با قوانین و مقررات) یحقوقی مرتبط(، هاسکیر

(Maghrebi & Mirakhor, 2015, p.90.) 

برداری از شرایط منظور بهره . بهشوندیم تریرقابتو  تردهیچیپروز بازارهای مالی روزبه

المللی، وجود سرعت در حال تغییر بازار و مواجهه با رقابت رو به رشد در سطح بینبه

 ,Johansson et al, 2019) رودیممهندسی مالی و نوآوری نوعی الزام و ضرورت به شمار 

p.6 ابزارهای نوآورانه را از  توانیمواقعی باشند، در آن صورت یا  هاضرورت(. اگر

 ی سازگار با شریعت را خلق نمودهانیگزیجافهرست ابزارهای متعارف استخراج کرد یا 

(Ben Amar, 2018, p.560 ،فقه اسلامی برای مواجهه با شرایط جدید .)ی کلی رهنمودها

کننده امور(، مصالح اصول اجتهاد، استحسان )اخذ دیدگاه تسهیل :را در اختیار گذاشته است

اعطای امتیاز ضرورت )حذف سختی و مشقت(، حرج )منافع عمومی(، رفع  نیمرسله )تأم

استفاده از این اصول نحوه مواجهه با مسائل و مشکلات پیچیده  ؛در موارد ضرورت(

 .(Mehri et al, 2017, p.579) اله خان()منور اقبال، طریق دینمایمشرایط جدید را مشخص 
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 . پیشینه تحقیق2

مالی متنوع و همچنین ابزارهای گوناگون مالی بر حسب شرایط  نیتأمی هاروشامروزه 

، هاشرو حاکم بر رفتار مالی، اقتصادی و اجتماعی در دنیا وجود دارد. یکی از این

توسعه سهم زیادی از این لی پیشرفته و درحاکشورهاگذاری جسورانه است که سرمایه

 ی مختلف دارند.هاحوزهمالی در  نیتأمروش 

 مالی تأمین مؤسسات حقوقی اصلاح»ی با موضوع امقاله( در Setiady, 2021) یادیست

متوسط در  و کوچک یهاشرکت برای مالی تأمین جایگزین به عنوان خطرپذیر سرمایه

علاوه بر ارائه راهکارهای وضع و اصلاح قوانین در حوزه اجرا و نظارت، « اندونزی

یک شرکت به عنوان شخصیت  سیتأسگذاری جسورانه و کننده حقوق و قوانین سرمایهبیان

گذاری جسورانه متعارف و حقوقی و همچنین اجرای نظام شرعی و تشابهات بین سرمایه

 هیسرما یمال نیمؤسسات تأم یاصلاح قانون. در این پژوهش دیانمیماسلامی را بیان 

)سرمایه( که نقش مهمی در توسعه بخش تجاری در  یمال نیسازی تأمبهینه یبرا جسورانه

 یتحقق توسعه مل یبراو خرد، کوچک و متوسط  یهاشرکت یبرا دینمایماندونزی ایفا 

 ،یتجار یهاتیگسترش فعال. این مهم، در ردیگیمدر کشور مسلمان اندونزی مدنظر قرار 

 جادیا جسورانه، یهاهیاجرای سرما در مورد روزو به قیدق یمقررات فن ه،یسرما تیتقو

شرکت  کی( توسط ریخطرپذ یهاوجوه )صندوق تیریمد یشخص حقوق کی

. علاوه شودیسود انجام مخالص  میتقس یشرع یاز الگو هبا استفاد جسورانهگذاری سرمایه

شرکت  یتجار یهاتیفعال یهایژگیو و یمال نیمنابع تأم نیعدم تطابق ب تواندیم ن،یبر ا

 د.هرا کاهش د جسورانهگذاری سرمایه

آمیز مخاطره هیسرما ایآ»ی تحت عنوان امقاله( در Aziz et al, 2020و همکاران ) زیعز 

و  ترکامش ینظر لی؟ تحلشودیم انیدر سود و ز یمشارکت اسلام یقراردادها نیگزیجا

ند که نک یابیتا ارز ندنکیتأکید م ندگانینما نیبر تضاد منافع ب («ریخطرپذجسورانه ) هیسرما

 ایناقص باشد  یدر بازارها تمدل بالقوه مشارک کی تواندیم جسورانهگذاری سرمایه ایآ

 . درشودیشده نسبت داده مو غیر اعلام یسود اعلام نیبه شکاف ب شتریتضاد منافع ب، ریخ

صورت گرفته است.  ندگانینما نیمنظور کاهش تضاد منافع ب به یادیز یهاتلاش ،نتیجه

آپ یا همان شرکت نوپا در که تصمیم استارت دنرسیمدر این مقاله به این نتیجه 
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مالی متعدد دستیابی به  نیتأمی ابزارهاآوری سرمایه نقش بسزایی دارد و با وجود جمع

مچنان دشوار است. البته نتیجه دیگر از این پژوهش این است که در قرارداد بهینه ه

 تواندینمگذاری خطرپذیر گذار سرمایهی ایجادشده برای کارآفرین و سرمایههاشوک

 جایگزین مشارکت شود.

( IVCگذاری جسورانه اسلامی )سرمایهکه  کندی( کشف مAnwar, 2019) انور

(Islamic Venture Capital )اصلاحات در ساختار متعارف  یبا ارائه برخ توانیرا مVC 

 اصولوقت هستند تا از تمام عتیمحقق شر کیها ملزم به استخدام  IVCکرد و  کپارچهی

خروج  استیهر س توانندیواقع، آنها م محافظت کنند. در یدر تمام معاملات تجار عتیشر

 IVC ،نهایت آمده باشد. در ستد وجوه از منشأ حلال به نکهیرا اتخاذ کنند، مشروط بر ا

 نیکه ا یزمان ژهیوبه ،یاسلام یمال ینیبشیبه اهداف پ یابیدست لیپتانس رشیپذ یبرا

حفاظت از حقوق  نیو همچن شوندیانتخاب و انجام م یاریبا هوش هایگذارهیسرما

 شده است. صاحبان مشاغل، تأسیس یمعنو تیمالک

مالی  نیتأممهندسی مالی در »ی تحت عنوان امقالهدر  (1396)و همکاران  نسبشهیدی

 نیتأمکشور جهان بیش از سیصد مؤسسه  32که در  دنداریمبیان « خرد اسلامی در ایران

مالی خرد  نیتأم مؤسساتدرصد از مشتریان  46مالی خرد اسلامی وجود دارد و بیش از 

مان ملل بیش از نیمی از اند. این در حالی است که سازمتعارف در سرتاسر جهان مسلمان

 Least) افتهیتوسعهکشور عضو بانک توسعه اسلامی را جزء کشورهای خیلی ناچیز  56

Developed Countriesمالی خرد  نیتأمی هاوهیشبندی نموده است. در این پژوهش ( دسته

مالی خرد اسلامی که با  نیتأم: تجهیز و تخصیص منابع شوندیماسلامی به دو دسته تقسیم 

. بر اساس نتیجه حاصل شودیماستفاده از روش تحلیلی ـ توصیفی و تحلیل آماری بررسی 

 یامبادلهالحسنه، عقود مالی خرد، قرض نیتأمی هاوهیشاز این پژوهش، مهندسی مالی 

 مرابحه، اجاره، استصناع( و عقد مشارکت در اولویت قرار دارند.)

 هاگذاری( کشف کردند که سرمایهIslamic Financsمالی اسلامی )محققان متعددی از 

(VC( )Venture Capital )ساختار با ابزار استانداردهای  نظر ازIF  مقایسه هستند قابل

(Anwar, 2019) السوئیلم. از طرف دیگر (AL-Suwailem, 2003 معتقد است که )VC 

سادگی عامل هستند ویژه جایی که شرکا بهشباهت زیادی به قرارداد مشارکت )شراکت( به
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کند که باشد. همچنین وی فرض میکنند، میو به عنوان ضامن شرکای دیگر عمل نمی

گذاری خطرپذیر ممکن است مدل جایگزین مشارکت باشد؛ لذا شواهد تجربی سرمایه

گذاری خطرپذیر ممکن است به نمایندگان اجازه رمایهبیشتری با هدف تعیین اینکه آیا س

رسیدگی به تضاد منافع و اجتناب از ورشکستگی را بدهد، مورد نیاز است. شرکا فقط طبق 

 .نمایندکنند و در جهت منافع شرکت عمل میسرمایه و با شرایط مشارکت، معامله می

 جسورانه یگذارهیسرماتحلیل  .3

 جسورانه یگذارهیسرماتحلیل قانونی  .3-1

، حفظ مردم ینظم و آرامش در زندگ جادیا یبرا یابزار کنترل اجتماع به عنوانقانون 

ی آن نقش بسزایی دارد. از طرفی سعادت بشر در فهم و هاجنبهحقوق مالکیت در همه 

هذا »ندارد گونه خلل و نقصی در آن راه اجرای قوانین الهی و احکام آسمانی است که هیچ

 [قرآن و شریعت آسمانی]این  (:20)جاثیه:  «بَصائِرُ مِنْ رَبِّکُمْ وَ هُدیً وَ رَحْمَةٌ لِقَوْمٍ یُوءْمِنُونَ

 یقین دارند.  [به آن]برای مردمی که  ؛وسایل بینایی و مایه هدایت و رحمت است

کشور ایران در همه جوانب نیاز به بستر  ینوآور بومستیزجسورانه در  یگذارهیسرما

از جمله ابزارهای مهم  ؛در حوزه خود دارد اثربخشمناسب در رسیدن به نقطه مطلوب و 

. باشدیمساز گر و ضمانتدر این زمینه، تدوین قوانین و مقررات متناسب، تسهیل

یار شدید این نسبت از تولید ملی و نیز نوسان بس یگذارهیسرماسهم نسبتاً پایین  یطورکلبه

 در یگذارهیسرمابر انواع  مؤثردر عوامل  دهدیمدر ایران نسبت به کشورهای منطقه نشان 

 (.27، ص1390الساداتی، زاده بحرینی و ملکحسین)است ایران قطعاً اختلالاتی وجود داشته 

 کنندهیابیارز یالمللنیبسسه ؤزدا در اقتصاد ایران بر اساس آمارهای پنج معوامل امنیت

سسه خانه ؤ، م(Heritage Foundation) ، بنیاد هریتیج(EIU) واحد اطلاعات اکونومیست

حوزه اقتصادی،  ششدر  یطورکلبهبانک جهانی  و (PRS) آزادی، خدمات ریسک سیاسی

بندی شده ی طبقهالمللنیبسیاسی، حقوقی، قضایی، دولت و حوزه مسائل امنیت داخلی و 

با بررسی اجمالی در  (.22ص، 15852شماره مسلسل، 1397 مجلس، یهاپژوهشمرکز )است 

به عنوان مرجع ـ  انیبندانشقوانین کشور، نقش قانون در توسعه صادرات محصولات 

و حتی ایجاد بازار داخلی برای آنها، حفظ و آموزش نیروی  ـ جسورانه یگذارهیسرما
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کوچک  یوکارهاکسبجمله در  لید ازجسورانه و تو یهاهیسرما، ارتباط بین کارآمدانسانی 

مؤسسات . باشدیمبه عنوان یک اقتصاد خلاق، تعارض منافع و تجارت در نوآوری ضعیف 

به رشد و  یمال یهاکمکدر قالب  توانندیم یمال نیبه عنوان منابع تأمجسورانه  یمال نیتأم

  Small and) (SSME) خرد، کوچک و متوسط یهابنگاهو منافع  هاآرمانتحقق 

Medium Enterprises )کالاهای  یابیبازارهدفی برای  تنهانهو جامعه را  کمک کنند

 د. نبلکه به عنوان شریک تجاری خود تبدیل نمای ،دنخود قرار ده

شاخص حاکمیت قانون مقیاسی برای ارزیابی امنیت حقوق مالکیت و  کهییازآنجا 

نقش  تواندیمنهادهای حقوقی و قضایی  ، عملکردباشدیمعملکرد نظام قضایی کشورها 

ی مولد داشته باشد. عواملی نظیر فساد هاتیفعالجسورانه و  یگذارهیسرمامهمی در تشویق 

از عوامل مهم کاهش انگیزه برای  توانندیمی اجتماعی و سلب مالکیت هایناامناقتصادی، 

 در اقتصاد ایران باشند.  یگذارهیسرمااین صنعت 

بودن تکلیف قوانین گذشته، ناکارآمدی قوانین در بودن، نامشخصقوانین، موازیکثرت 

و عدم تعیین حدود صلاحیت آنها، وضع  یقانونگذارحفظ حقوق مالکیت، تعدد مراجع 

 یناهمخواندر موضوعات واحد، تغییرات مکرر در قوانین،  رهمسویغقوانین متعارض یا 

بسزایی در عدم  ریتأثی امنطقهی هاشاخصابق با قوانین با نیازهای روز کشور و عدم تط

در حوزه  هابیآسجسورانه در ایران دارد. از دیگر  یگذارهیسرماتوسعه صنعت 

توسعه که پیامد آن  سالهپنجمانند قوانین  ؛قوانین اصلی تاریخ انقضا دارند نکهیا یقانونگذار

 (.1394)احمدی و همکاران،  باشدیماخلال در ساختار و پیچیدگی بروکراسی اداری 

 جسورانه یگذارهیسرماتحلیل اقتصادی  .3-2 

بخش اصلی رشد اقتصادی  شودیممشاهده  بلندمدتبا بررسی تحولات اقتصادی ایران در 

فروشی ایجاد شده است که یا با اقتصادی مبتنی بر خام برهیسرمای بزرگ و هابنگاهدر 

مالکیت آنها در دست دولت بوده یا دولت نقش مستقیمی در مدیریت آنها داشته است. 

هنگام از هی بهایفناور، توسعه بخش خصوصی و دسترسی به وکارکسببهبود محیط 

ی اقتصادی در ایران که از تنوع هاتیظرفاست. با توجه به  یوربهرهعوامل رشد  نیترمهم

 ،منابع طبیعی، منابع معدنی، موقعیت جغرافیایی و نیروی کار مانندبالایی برخوردارند، 
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اقتصادی در ایران نسبت به دیگر کشورهای جهان از ضعف خاصی برخوردار  عملکرد

است. نقش کلی سرمایه جسورانه در ایجاد نوآوری در جامعه امروز و کمک به توسعه 

 /Dossani & Kenny, 2002) است شدهی و تحسین ی شناسایاگسترده طوربهاقتصاد 

 یبه همین ترتیب سهم آن در ارتقا .(1990، سهلمن 2019، گو و کیان 2003گیلسون 

(. 2012 ،تیان /2011سورنسون شناخته شده است )سامیلاو  یخوببهکارآفرینی نیز  یفضا

ی هاشرکتی از امجموعهکه  کنندیممعرفی  یگذارانهیسرماجسورانه را  گذارانهیسرما

)موسویان و همکاران،  کنندیمفعال حمایت  طوربهمالی کرده و از آنها  نیتأمرا  ینیکارآفر

کوچک و متوسط در اشتغال در  یهابنگاهاقتصادی، سهم  یرگذاریتأثبه عنوان نماد  (.1397

م در و این سه درصد 49و آمریکا درصد  79، آلمان درصد 97کشور مسلمان اندونزی 

 SMEs) باشدیم درصد 46و  درصد 54، درصد 58 بیترتتولید ناخالص داخلی به 

Internationalization and Finance in Asia, IMF, 2015). بودن زنجیره ایران ناقص در

نوپا، نوپا بودن نهادهای متولی در نظام مالی  یهاشرکتو  نوآور یهاطرحمالی  نیتأم

اقتصاد کلان مانع ورود جدی به  سازمیتصم یهاحوزهکشور و عدم دانش کافی افراد در 

و صاحبان ایده به دلایلی مانند  نانیکارآفرجسورانه شده است.  یگذارهیسرماحوزه 

با نهادهای مالی، نداشتن  دسترسی به منابع رایگان دولتی، نبود فرهنگ مشارکت، آشنانبودن

جسورانه و  یگذارهیسرمااز طرح یا ایده خود به استفاده از روش  نانهیبواقع اندازچشم

این  دهندهنشاندر ایران  وکارکسب. تحلیل فضای دهندینممشارکتی رغبت چندانی نشان 

کافی  یوربهرهدر ایران از  ینوآور یهابنگاهفعلی برای رشد و نمو  بومستیزاست که 

همکاری دانشگاه و صنعت در تحقیق  ینوآوررکن  مؤلفهدر  کهیطوربه ؛برخوردار نیست

، 105کشور حائز رتبه  138بین  2017در سال  یریپذرقابتو توسعه به عنوان شاخص 

بررسی  نیهمچن 66وجود محصولات دارای فناوری پیشرفته در خریدهای دولت رتبه 

جهانی در سه رکن آموزش عالی، نوآوری و  یریپذرقابتوضعیت ایران در آخرین گزارش 

در ارکان مذکور در میان  رانیا آمادگی تکنولوژی نیز چندان مناسب ارزیابی نشده است.

 The Global) باشدیم 97و  89، 60 یهارتبهکشور به ترتیب دارای  138

Competitiveness Report 2016-2017). 
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است. در  رکوردداردر بین کشورهای جهان  یدورقمدوره تورم  نیتریطولانایران با 

ونزوئلا، بودند )متوالی  یدورقمتنها شش کشور دارای تورم  2015سال سه سال منتهی به 

 تورم مزمن داشتند( 2015بلاروس، غنا، مالاوی، سودان و ایران شش کشوری که در سال 

(World Bank). 

ی اصلی اقتصادی یعنی تورم، بیکاری و رشد اقتصادی هاشاخصدر مجموع بررسی 

آن  بلندمدتی بالقوه اقتصاد ایران و عملکرد هاتیظرفناسازگاری زیاد بین  دهندهنشان

ی بالای اقتصادی هاتیظرفو  هالیپتانسی گذشته در ایران از هاسالطی  نکهیااست. نتیجه 

استفاده نشده است. علاوه بر موارد فوق سود  شرفتیپو در جهت توسعه  یدرستبه

همچنین ریسک پایین این نوع از  ،ی بانکی، معاف از مالیات بودن آنهاسپرده

 .باشدیمی غیرمولد هابخشیکی از عوامل مهم در سوق سرمایه به  یگذارهیسرما

 جسورانه یگذارهیسرماتحلیل فقهی  .3-3

یکی از  (Islamic Venture Capital) (IVC« )ریخطرپذ»جسورانه اسلامی  یگذارهیسرما

رشد  لینوپا با پتانس یهادر سهام شرکت یگذارهیعمدتاً با سرماکه است مالی  نیتأممنابع 

 هیاول یعموماً با آغاز عرضه عموم )فروش در بازار ثانویه( و خروج )ظرفیت های بالقوه(

(IPO/ادغام ،)  یمازاد عمل م یگذارهیکسب بازده سرما یانتقال سهام برا ریسا ایاکتساب

 یهاشرکتدرخواست صاحب یک ایده به عنوان سرمایه فکری به جامعه هدف ) .کنند

 .دینمایمجسورانه( ایجاب خاص و عام را عملی  یگذارهیسرما

( VCجسورانه ) یگذارهیسرمامثلاً  یگذارهیسرمانوین حوزه  یهاگزارهمبانی فقهی در 

، در صورت وجود امکان شوندیمکه به تقلید از بازار متعارف وارد بازار مالی اسلامی 

اصلاح ماهیت باید به نحوی عمل نماید که مردم آن جامعه و حاکمیت در عین رعایت 

از فقه بر مبنای  آنچهمحروم نمانند.  یگذارهیسرماشرعی، از مزایای این نوع از  یهاجنبه

به این  شودیمحاصل  کنندیمفقه نظریه و فقه نظامات که برخی از محققان بدان اشاره 

. آنچه مورد تحلیل در باشدیممعناست که فقه دارای ظرفیت مدیریتی فردی و اجتماعی 

 این پژوهش است:
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 شرایط انعقاد و نوع قرارداد  .3-3-1

لاوه بر دارابودن شرایط عمومی قراردادها مطابقت در این بخش ماهیت و مفاد قرارداد ع

با صندوق  گذارهیسرمافقه امامیه(، تحلیل نوع ارتباط بین ) یاسلامکید با قواعد أ

( CVC) ریخطرپذ یگذارهیسرما، ارتباط صندوق با شرکت (VCFجسورانه ) یگذارهیسرما

(Corporate Venture Capital) شرکت، تکلیف زیان در موارد  العملحق، نحوه پرداخت

 یگذارهیسرمانوع فعالیت بر فرد و نقش این نوع از  ریتأثعدم موفقیت پروژه و همچنین به 

. ضمن درج کلیه شرایط در پردازدیمبر اقتصاد کلان و پیشبرد رفاهی در جامعه اسلامی 

و نحوه مدیریت شرکت نوپا و سرمایه یگذارهیسرماقرارداد، پاداش یا سود حاصله از این 

 در یگذارهیسرما. اهمیت این نوع از شودیم( مشخص انیبندانش یهاشرکتغالباً ) ریپذ

با پذیرش ریسک بالا انتظار پاداش چندبرابری دارد که از ابتدا  گذارهیسرمااین است که 

جهل در نوع قرارداد  ابهام و یگذارهیسرمابودن آینده نامعلوم کهیطوربه ؛مشخص است

نیست و سود حاصل برای طرفین ناشی از مشارکت سرمایه و ایده نو )سرمایه فکری( بر 

 یهاتیمالکاهمیت مکارم شیرازی  الله. همچنین بنا به نظر آیتباشدیماساس توافق قبلی 

عینی نیست و امروز، تقریباً همه عقلای دنیا این مسئله را به  یهاتیمالکفکری، کمتر از 

 (.  211، ص1371ی، امام)دانند یمو سلب آن را ظلم  اندشناختهعنوان یک حق 

 همراه با تعقل، تفکر و شناخت از منظر قرآن یگذارهیسرما .3-3-2
صحیح اموال در جهت انتفاع فردی  تیریمد (5)نساء:  «وَلَا تُؤْتُوا السُُّفَهَاءَ أمَْوَالَکُمُ»مصداق آیه  

 .و اجتماعی

 ادله مشروعیت .3-3-3
بودن از موانع و انطباق عقد مورد نظر با عمومات و اطلاعات فقهی و حقوقی و عاری

 لا»آیه شریفه  .(178-155، ص1392، یزردرنگ کشکو  فردامین) یحقوقاشکالات فقهی و 

به  را یکدیگر اموال :(29)نساء:  «مِنْکُمْ تَراضٍ عَنْ ارَةًأنَْ تَکُونَ تِج إِلُّا بِالْباطِلِ بَيْنَکُمْ أَمْوالَکُمْ تَأْكلُُوا

در  طباطباییعلامه  .باطل مخورید، مگر از طریق معاملات همراه با رضایت یکدیگر

نیز نام برده « غرری»از باطل علاوه بر تعابیر مختلف به عنوان معاملات فریبی  المیزانتفسیر 

 ؛دیوفا کنبه پیمان خود  (:34: اسراء)« أوَْفُوا بِالْعهَْدِ إنَِّ الْعهَْدَ كَانَ مَسْئُولًا...» هیآاست. همچنین 

 .زیرا که از پیمان پرسش خواهد شد
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 و تلفیق آن با ابزارهای متداول اسلامی IVC قرارداد .3-3-4
از جمله انواع اوراق مرابحه، اجاره، ـ مالی اسلامی  نیتأمدر اکثر قراردادها و ابزارهای  

مضاربه، مشارکت، استصناع، رهنی و جعاله؛ همچنین انواع قراردادها: آتی، اختیار معامله؛ 

با توجه به  ـ و سایر موضوعات مانند فروش استقراضی یگذارهیسرمای هاصندوقانواع 

و فعالیت دارند  یگذارهیسرمادر نوع  الذکرفوقفقهی که هر یک از عقود  یهاتیمحدود

دقت لازم انجام شود تا از به باید یگذارهیسرمانسبت به نوع فعالیت و طرح مورد 

به عنوان مثال در قرارداد اجاره  ؛به عمل آید یریجلوگوجودآمدن مشکلات فقهی نیز 

صادقی )شود در قالب دو قرارداد استصناع و اجاره اقدام  ستیبایمالذمه ه فی موصوف

باب صحت معاملات عوضین باید منفعت معتبر و عقلایی بر  (.66-37، ص1393دانی، شاه

 اساس شرع مقدس داشته باشند.

  استحکام و جامعیت عقود و قراردادها در ابعاد مختلف .3-3-5
موضوع فوق در دین اسلام از اهمیت فراوانی برخوردار است. یکی از این ابعاد جهل، 

دادن سرمایه است که مسلمانان را از انجام آن بر حذر زیاد ازدستابهام، خطر یا احتمال 

)شهید اول، . ضابطه غرر در معاملات، جهالت منتهی به نزاع در ارکان قرارداد است داردیم

عنصر خطر عدم وجود، عدم دریافت و یا عدم برابری یکی از  ،غرر .(239ص ،2، ج1381

دست، یا جهل موسع در به(95-93صق، 1417 ،ینراق)مبیع یا ثمن( معامله است ) نیعوض

برخی از فقها با  (.178، ص4ق، ج1415انصاری، ) باشدیمآوردن مبیع، صفات و مقدار آن 

موسوی )بودند ی که تمام مفهوم غرر را در بر بگیرد مخالف ااندازهتوسعه معنای جهل به 

ل خطر در حصول مورد ، هنگامی که احتماتأملقابل  نکته (.296، ص3جق، 1421، خمینی

به واسطه جهل طرفین یا خدعه یک طرف وجود دارد،  عامله و یا اوصاف کمی یا کیفی آنم

معامله را غرری دانست. از نظر حقوقی قانون، تعریف خاصی از غرر ارائه ننموده  توانیم

مواردی را در باب  351و  348 و 342مواد است. اگرچه در قانون مدنی در فصل سوم و 

یمولی بیشتر مباحث حقوقدانان در این موضوع برگرفته از قواعد فقهی  ،مبیع عنوان نموده

 .باشد

بودن مفاد آن از نظر اطلاعات برای یکی از عوضین، عدم بودن قرارداد، مبهمصوری

، شودیمرد جسورانه در آن وا یگذارهیسرمابودن آینده صنعتی که شفافیت و نامشخص
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داق بارزی از عدم شرکت نوپا( مصعامل )نبود دستگاهی ناظر و ضامن اجرای تعهدات 

)موسویان و  باشدیم «اوفوا بالعهد»ضرار و همچنین عمل به آیه اجرای قاعده لاضرر و لا

 (.1397همکاران، 

 هاروشو  ابزار .4

. است تحلیلی ـ توصیفی روش و ماهیت اساس بر و کاربردی هدف، مبنای بر تحقیق این

گذاری جسورانه با توجه به بیان شناسی در زمینه سرمایهآسیب منظور به تحقیق این در

گذاری ی سرمایههاچالشمسئله و ادبیات تحقیق، همچنین تشکیل پرسشنامه در خصوص 

پرسش مربوط به سه معیار )فقهی، قانونی و اقتصادی(  58جسورانه اسلامی در ایران که 

 زیرمعیار بر اساس امتیاز خبرگان انتخاب شد. 26 آنهابعد از محاسبه روایی  است

ی هاشرکتآپ و ی استارتهاشرکتجامعه آماری پژوهش شامل متخصصان در حوزه 

ی اقتصاد و مالی اسلامی، هاحوزهدر  هادانشگاهعلمی بنیان، اساتید و اعضای هیئتدانش

ی علمی و تحقیقاتی، معاونت هاشهرکن در حوزه نمایندگان مجلس شورای اسلامی، فعالا

. با توجه به باشندیمن فقه و مالی اسلامی اعلمی و فناوری ریاست جمهوری و محقق

نظران که در هر سه ی موجود در جامعه آماری و عدم دسترسی به صاحبهاتیمحدود

آشنا به ابعاد نفر از خبرگان  15از نظرات  ،آشنایی کاملی داشته باشند موضوع مورد در

قانونی و اقتصادی  ،ی فقهیهابیآسی هاتیاولوگانه فوق جهت تعیین موارد سه

 گذاری جسورانه اسلامی در ایران استفاده گردید.سرمایه

گذاری جسورانه سه معیار کلی شامل ابعاد فقهی، ی سرمایههابیآسجهت ارزیابی  

شناسی از جنبه عدم اجرای تأمل، آسیب . نکته قابلشدقانونی و اقتصادی بررسی 

 AHP در گیریتصمیم ماتریسکه بدین منظور  استزیرمعیارها، ملاک امتیازدهی خبرگان 

 .شد تشکیل

 برای شدهطراحی یهاستمیس نیترجامع از یکی مراتبی سلسله تحلیل یندافر

 شد مطرح 1980 سال در ساعتیآل  توماس توسط که است چندمعیاره یهایریگمیتصم

(Saaty, 1980 .)و مرجح یهانهیگز شناسایی مراتبی، سلسله تحلیل یندافر از استفاده هدف 

. است گیریتصمیم معیارهای کلیه همزمان درنظرگرفتن با هانهیگز رتبه تعیین همچنین
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 وجود روش چند زیرمعیارها، و معیارها( وزن) اهمیت ضریب محاسبه برای ساعتی ازنظر

 و ویژه بردار روش لگاریتمی، مربعات حداقل روش مربعات، حداقل روش شامل که دارد

 از پارامترها وزن به رسیدن در متداول روشی ویژه بردار روش. است تفریقی یهاروش

 یکدیگر با دودوبه زیرمعیارها و معیارها روش، این در. است زوجی سهیمقا ماتریس یک

 این . برایشودیم مشخص دیگری به نسبت معیار، هر اهمیت درجه و شوندیم مقایسه

 این به کار روش. کرد استفاده ساعتی توسط شدهارائه استاندارد روش یک از توانیم کار،

 1 جدول در. شودمی داده نسبت 9 تا 1 از عدد یک دودویی، هسیمقا هر به که است ترتیب

 زیرمعیارها، و معیارها اهمیت ضرایب تعیین از بعد. است شده مشخص عدد هر معنی

 در هانهیگز از یک هر ارجحیت مرحله، این در. کرد تعیین باید را هانهیگز اهمیت ضریب

 آن خود با ماًیمستق باشد، نداشته زیرمعیار معیاری، اگر و زیرمعیارها از یک هر با ارتباط

 .شودمی قضاوت معیار،
 AHPتایی عبارات کلامی روش  9: طیف 1جدول 

ارزش 

 ترجیحی

 iوضعیت مقایسه 

 jنسبت به 
 توضیح

 .اهمیت برابر دارند jنسبت به  iگزینه یا شاخص  اهمیت برابر 1

 است. ترمهمکمی  jنسبت به  iگزینه یا شاخص  ترمهمنسبتاً  3

 تر است.مهم jنسبت به  iگزینه یا شاخص  ترمهم 5

 است. jدارای ارجحیت خیلی بیشتری از  iگزینه یا شاخص  ترمهمخیلی  7

 نیست. jتر و قابل مقایسه با مهم jاز  iگزینه یا شاخص مطلقاً  کاملاً مهم 9

 .دهدترجیحی را نشان می یهاارزشمیانی بین  یهاارزش  8و  6و  4و  2

گذاری خطرپذیر اسلامی، در گام نخست ی سرمایههابیآسبندی در ادامه جهت اولویت

 تشکیل شد. 2مطابق با جدول  هابیآسدرخت سلسله مراتب 
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 گذاری خطرپذیر اسلامیی سرمایههابیآس: 2جدول 

 C اقتصادی B یقانون A یفقه

A1-  توجه به جنبه فقهی

 غرر(مخاطره )

A2- ت انظر استفاده از

 غیرمشهور فقهی

A3-  نوع محصولات

 ی تولیدیهاشرکت

A4-  مالی و  نیتأمابهام در

 مبادلات واقعی

A5-  ابهام در ریشه منابع

 گذارییهدر سرماحاصله 

A6- بودن عقود صوری

 اسلامی

A7- ابهام در نوع قرارداد 

A8- ضرر و ابهام در قاعده لا

 ضرارلا

A9- بودن آیه ابهام در اجرایی

 بالعهد ااوفو

A10-  تطبیق ابزارهای

 با فقه امامیهمتداول 

B1-  نحوه حمایت و پشتیبانی

 دولت

B2-  غفلت در نقش سازنده

 گذاری خطرپذیر اسلامیسرمایه

B3- شفافیت و سلامت اداری 

B4-  نداشتن قانون جامع در

 تعارض منافع

B5-  گیر و وپادستقوانین

 بروکراسی پیچیده اداری

B6-  اطاله دادرسی در

 ی قضاییهاپرونده

B7-  امتیاز پایین حقوق مالکیت

حقوقی، سیاسی، ) رانیادر 

 و فکری( یزیکیف

B8-  یافتهساختارفساد 

B9- در  نداشتن انعطاف و ثبات

 قوانین

 

C1- گذاری نوع سرمایه تأثیرییب

 خطرپذیر اسلامی بر تولید

C2- های بانکیبالابودن سود سپرده 

C3- های اقتصادی ضعف بنیان

توسعه )عدالت، آزادی، رشد و 

 اقتصادی، هدف، نظارت و اجرا(

C4-  عدم ثبات در اقتصاد کلان

های مالی، )رشد اقتصادی، سیاست

 المللینبنرخ بیکاری، تورم، تجارت 

GDP) 

C5- ( برابر نسبت به  18تورم

صندوق »کشورهای پیشرفته 

 «(2019المللی پول بین

C6- نبود بازار ثانویه فعال 

C7- اریگذعملیاتی بودن سرمایه 

 و تحلیل هیتجز .5

برای تعیین وزن عوامل، ابتدا مقایسات زوجی معیارها و سپس مقایسه زوجی زیرمعیارها 

مقایسه زوجی معیارهای اصلی آورده شده  7عنوان مثال در جدول  به ؛شودتشکیل می

 ردیف معیار به نسبت افقی ردیف معیار اهمیت اساس بر ،شدهدادهنمایش اعداد است.

 تعیین ساعتی معیار اساس بر و 1 جدول مقادیر به توجه خبره با 15که توسط  اندیعمود

 است سپس با روش میانگین هندسی ادغام شده است. شده
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 : مقایسه زوجی معیارها3جدول 

 
A B C 

A 
 

5.428 6.556 

B 
  

1.330 

C 
   

 Expert افزارنرمابتدا مدل در  3جهت استخراج وزن از ماتریس مقایسه زوجی جدول 

CHoice  شد که نتیجه نهایی وزن معیارهای  افزارنرمرسم و سپس مقایسات زوجی وارد

رتبه  0.747فقهی با وزن معیار دهد نتایج نشان می که آورده شده است 1اصلی در شکل 

رتبه سوم را کسب کرده  0.110رتبه دوم و اقتصادی با وزن  0.142اول، قانونی با وزن 

 0.1باشد و چون از می 0.00098همچنین نرخ ناسازگاری این مقایسه زوجی برابر با است. 

 قبول دارد.کمتر است نشان از سازگاری قابل

 : وزن نسبی معیارها2شکل 

گیرد و جهت محاسبه به طریق مشابه مقایسات زوجی برای زیرمعیارها نیز صورت می

آورده شده است. بر اساس  4یج در جدول اکسپرت چویس شدند که نتا افزارنرموزن وارد 

وزن نهایی و رتبه  7بندی کرد. در جدول توان زیرمعیارها را در هر دسته رتبهاین اوزان می

 26رتبه اول را در بین  ابهام نوع قراردادبر این اساس  .زیرمعیارها آورده شده است

 ییابهام در اجرارتبه دوم و  ابهام در قاعده لاضرر و لاضرارزیرمعیار کسب کرده است. 

 رتبه سوم را کسب کرده است. (34)اسراء:  لعهدابا ااوفو هیبودن آ
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 (0.07: مقایسه زوجی و اوزان نسبی زیرمعیارهای فقهی )نرخ ناسازگاری: 4جدول 
 A1 A2 A3 A4 A5 A6 A7 A8 A9 A10 وزن 

A1  0.722 0.420 0.381 0.872 0.567 0.539 0.361 0.217 1.551 0.051 

A2   1.234 0.299 1.958 0.659 0.464 0.294 0.302 2.201 0.065 

A3    0.527 1.890 0.325 0.344 0.370 0.239 0.356 0.053 

A4     3.695 0.923 0.347 0.434 0.286 1.356 0.097 

A5      0.213 0.286 0.308 0.240 0.577 0.036 

A6       0.214 0.298 0.654 1.243 0.093 

A7        0.917 1.769 2.234 0.187 

A8         1.949 1.630 0.182 

A9          1.605 0.164 

A10           0.073 

 
 (0.08: مقایسه زوجی و اوزان نسبی زیرمعیارهای قانونی )نرخ ناسازگاری: 5جدول 

 B1 B2 B3 B4 B5 B6 B7 B8 B9 وزن 

B1  2.510 0.525 1.425 3.026 0.678 0.268 1.586 1.519 0.121 

B2   1.701 1.290 0.358 0.361 0.308 1.740 1.654 0.087 

B3    2.225 1.334 0.523 1.046 2.769 1.828 0.134 

B4     0.568 0.439 0.544 0.270 0.739 0.058 

B5      0.780 0.383 1.521 1.015 0.099 

B6       0.837 2.040 1.699 0.156 

B7        1.327 1.428 0.184 
B8         0.745 0.082 

B9          0.08 
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 (0.05: مقایسه زوجی و اوزان نسبی زیرمعیارهای اقتصادی )نرخ ناسازگاری: 6جدول 

 C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 وزن 

C1  0.623 0.420 0.346 0.327 0.339 1.184 0.073 

C2   1.231 0.521 0.529 2.157 0.598 0.127 

C3    0.485 0.698 2.476 1.228 0.145 

C4     1.406 1.452 2.333 0.23 

C5      2.153 1.821 0.2 

C6       0.520 0.101 

C7        0.124 

 آنهامقایسه زوجی زیرمعیارها تشکیل شد که نرخ ناسازگاری تمامی  6تا  4در جداول 

زیرمعیارها نیز در هر مجموعه مشخص شد که نشان نهایت وزن  در .باشدکمتر می 0.1از 

ابهام در  رتبه اول، 0.187با وزن  ابهام در نوع قرارداددهد در بین زیرمعیارهای فقهی می

با  اوفو بالعهد هیبودن آییابهام در اجرا رتبه دوم و 0.182با وزن  قاعده لاضرر و لاضرار

در  یاطاله دادرسزیرمعیارهای قانونی رتبه سوم را کسب کرده است. در بین  0.164وزن 

ی ادار دهیچیپ یو بروکراس ریگوپادست نیقوانرتبه اول،  0.184یی با وزن قضا یهاپرونده

رتبه سوم را کسب کرده  0.134ی با وزن و سلامت ادار تیشفافرتبه دوم و  0.156با وزن 

رتبه اول،  0.145 ی با وزناقتصاد یهاانیضعف بناست. در بین زیرمعیارهای اقتصادی 

با  گذاریبودن سرمایهیاتیعمل رتبه دوم و 0.127ی با وزن بانک یهابالابودن سود سپرده

 رتبه سوم را کسب کرده است. 0.124وزن 
 : وزن و رتبه نهایی زیرمعیارها7جدول 

 معیار
وزن 

 معیار
 زیرمعیار

وزن 

نسبی 

 زیرمعیار

وزن 

نهایی 

 زیرمعیار

رتبه 

 نهایی

 

 

 

0.747 

 9 0.0381 0.051 توجه به جنبه فقهی مخاطره )غرر(

 7 0.0486 0.065 ت غیرمشهور فقهیانظر استفاده از

 8 0.0396 0.053 تولیدی یهانوع محصولات شرکت
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 معیار
وزن 

 معیار
 زیرمعیار

وزن 

نسبی 

 زیرمعیار

وزن 

نهایی 

 زیرمعیار

رتبه 

 نهایی

 

 فقهی

 

 

 

 4 0.0725 0.097 مالی و مبادلات واقعی نیابهام در تأم

 ابهام در ریشه منابع حاصله در

 گذاریسرمایه
0.036 0.0269 10 

 5 0.0695 0.093 بودن عقود اسلامیصوری

 1 0.1397 0.187 ابهام در نوع قرارداد

 2 0.1360 0.182 ابهام در قاعده لاضرر و لاضرار

 3 0.1225 0.164 بالعهد ابودن آیه اوفوابهام در اجرایی

 6 0.0545 0.073 تطبیق ابزارهای متداول با فقه امامیه

 

 

 

 

 قانونی

0.142 

 16 0.0172 0.121 نحوه حمایت و پشتیبانی دولت

گذاری غفلت در نقش سازنده سرمایه

 خطرپذیر اسلامی
0.087 0.0124 21 

 15 0.0190 0.134 شفافیت و سلامت اداری

 25 0.0082 0.058 نداشتن قانون جامع در تعارض منافع

گیر و بروکراسی پیچیده وپادستقوانین 

 اداری
0.099 0.0141 18 

 13 0.0222 0.156 قضایی یهااطاله دادرسی در پرونده

 رانیامتیاز پایین حقوق مالکیت در ا

 و فکری( یکیزیف)حقوقی، سیاسی، 
0.184 0.0261 11 

 22 0.0116 0.082 افتهیساختارفساد 

 23 0.0114 0.08 نداشتن انعطاف و ثبات در قوانین

 

 

 

 اقتصادی

0.110 

گذاری خطرپذیر نوع سرمایه یریتأثیب

 اسلامی بر تولید
0.073 0.0080 26 

 19 0.0140 0.127 بانکی یهابالابودن سود سپرده

عدالت، ) یاقتصاد یهاانیضعف بن

آزادی، رشد و توسعه اقتصادی، هدف، 

 قوانین اقتصادی( حوزه درنظارت و اجرا 

0.145 0.0160 17 
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 معیار
وزن 

 معیار
 زیرمعیار

وزن 

نسبی 

 زیرمعیار

وزن 

نهایی 

 زیرمعیار

رتبه 

 نهایی

اقتصاد کلان )رشد عدم ثبات در 

مالی، نرخ بیکاری،  یهااستیاقتصادی، س

 (GDP المللنیبتورم، تجارت 

0.23 0.0253 12 

برابر نسبت به کشورهای  18تورم )

 «(2019المللی پول صندوق بین» شرفتهیپ
0.2 0.0220 14 

 24 0.0111 0.101 نبود بازار ثانویه فعال

 20 0.0136 0.124 گذاریبودن سرمایهعملیاتی

 

 یریگجهینتو  بحث .6

 گذاری جسورانه در ایران بود. پس از بررسیشناسی سرمایهتحلیل و آسیب ،تحقیق هدف

مالی و نیز  نیتأماز مزایای این روش  یریگبهرهاین صنعت مالی در کشورهای پیشرفته و 

توسعه این صنعت مالی در تعدادی از کشورهای اسلامی و نقش سازنده آن در گسترش 

؛ مالی در ایران پرداخته شد نیتأمی پیش روی این روش هابیآستولید و اشتغال به بررسی 

نظر خبرگان بسیار حائز  بین موضوعات مورد بررسی سه عنوان فقهی، قانونی و اقتصادی از

گردید. در مرحله بعد بین زیرمعیارها در این سه معیار اصلی از روش تحلیل  اهمیت تلقی

گذاری یی که سرمایههاچالش نیترمهمجمله  بندی پرداخته شد. ازسلسله مراتبی به اولویت

شدن و المللیشدن در ایران، همچنین بینریفراگجسورانه اسلامی در راستای گسترش و 

مالی  نیتأمیک روش  به عنواناستفاده قرارگرفتن  یر و موردنظام جامع فراگ رسیدن به یک

ی یکدست برای بازارهای مالی اسلامی در هاکاری نوپا و ارائه راههاشرکتمطمئن برای 

توجه به الزامات شرعی از سوی نهاد  ،روستهجهت توسعه نظام مالی اسلامی با آن روب

 .استرهای کلان شرعی ناظر بر قراردادها، ریزپارامترهای شرعی و پارامت

عدم اطمینان جامعه  .2نوع قراردادهای مالی،  .1 آمده:دستنتایج به بر اساس

عدم اطمینان نسبت به قاعده لاضرر و  .3گذار به اجرای تعهدات بین شرکا و سرمایه



 

ص
ف

ی/
لام

اس
اد 

ص
اقت

ی 
لم

 ع
مه

لنا
 

ان
مک

/ ا
شی

وه
 پژ

می
عل

ه 
قال

م
ایه

رم
 س

جی
سن

... 
انه

ور
جس

ی 
ذار

گ
 

183 

 ،اطاله دادرسی در احقاق حق و در حوزه اقتصادی .6 ،تورم .5حقوق مالکیت،  .4لاضرار، 

جسورانه از  یگذارهیسرمابودن عملیاتی .9، هاسپردهسود  .8اقتصادی،  یهاانیبنضعف  .7

 :شودیمدر رفع مشکلات به شرح ذیل بیان  هاشنهادیپ. ستهابیآسموارد در صدر 

ی هاهیرواز  یریجلوگارائه الگوهای مناسب در انعقاد قراردادهای مالی و  .1

 ؛قراردادهای صوری

ی قضایی در هاشبکهی قضایی با ایجاد هاپروندهتسریع در روند احقاق حق در  .2

 ؛کارآمدی تجاری و بازرگانی و همچنین قوانین هاحوزه

و ایجاد شبکه  گذاریدر روند این نوع از سرمایه هامهیبایجاد تضامین قانونی مانند  .3

و  ینوآورعلمی و تحقیقاتی کشور و یک شبکه اداری مجزا در  یهاشهرکسراسری بین 

 ؛فناوری

 ؛ویژه شفافیت مالیگذاری تا تولید بهاطلاعات در کلیه مراحل سرمایه یسازشفاف .4

از فساد اداری و  یریجلوگافزایش نقش نظارتی بر اجرای مفاد قراردادها و  .5

 ؛ادراک فساد در کشور یهاشاخصبا شناخت از  افتهیساختار

 ؛ی بانکی و هدایت سرمایه به بخش مولدهاسپردهکاهش سود  .6

وکار، قوانین در حوزه مالکیت فکری، مالیات، اصلاح قوانین در تسهیل فضای کسب .7

ی نقش کاهش نقش دولت در اقتصاد و حذف قوانین متعدد در یک موضوع خاص و ارتقا

 حاکمیت قانون؛

 .ارا بین دانشگاه، صنعت و بازار با تقویت مبانی آموزشیایجاد ارتباط ک .8

 منابع و مآخذ

؛ و معاوضه عیب یحق انتفاع و به طور کل ت،یدر اموال، مالک ی:حقوق مدن ؛حسندیس ،یامام .1

 .1381، هیاسلام یکتابفروش، تهران: 22چ

 یخروج در الگو یبر استراتژ یاضیر یافتیره» ؛چیوهاب قل و نیحس ،یریام .2

 .1397 ،74ش ،یفصلنامه اقتصاد اسلام ؛«یاسلام ریخطرپذ یگذارهیسرما

 مهیقرارداد ب تیماه یو حقوق یفقه لیتحل» ی؛زردرنگ کشک مهیحک و فرد، محمدنیام .3

 .1392، 4ش ،مهیپژوهشنامه ب؛ «آن تیعمر و ادله مشروع
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  ق.1415ی، قم: دفتر انتشارات اسلام، 4ج ؛کتاب المکاسب ی؛مرتض خیش ،یانصار .4

در  یو نشر نوآور رشیعلل عدم پذ یبررس» ی؛حامد قدوس و محمد ی،طالب ،ثمیم ،اتیب .5

 .1397، 2ش ،یاسلام یمال قاتیتحق ؛«رانیا هیدر بازار سرما یاسلام یمال یابزارها

 ؛«ریخطرپذ یگذارهیمدل جامع سرما یطراح» ی؛اریشهر دیمج و میمحمدابراه پورزرند، .6

 .1394 ،24، شاوراق بهادار تیریو مد یمال یمجله مهندس

فرشتگان  یگذارهیسرما ماتیتصم یرفتار یمدلساز» ی؛عادل افخم یی وحی گانه،ی حساس .7

 .1396 ،28ش ،یگذارهیدانش سرما یپژوهش یفصلنامه علم ؛«وکارکسب

و  یگذارهیسرما یموانع نهاد»ی؛ الساداتملک دیسعدیس و نیمحمدحس ،ینیبحر زادهنیحس .8

 .1390، 59، ش15دوره ی،پژوهشنامه بازرگان ؛«رانیوکار در اکسب

ی، قم: دفتر انتشارات اسلام ؛هیفقه الامام یف هیالدروس الشرع ی؛مکاول، محمدبن دیشه .9

    ق.1417

عقود  یمال یمهندس»؛ فرد یفراهان دیسع و دعباسیس ان،یموسو ی،نسب، مصطفیدیشه .10

، 67ش ،یاقتصاد اسلام یپژوهش یفصلنامه علم ؛«رانیدر ا یخرد اسلام یمال نیدر تأم

1396. 

 ریپذسکیر یگذارهیسرما یهامدل نییتب» یی؛ایرعا یمهد ی ومهد ،یشاهدان یصادق .11

 .1393، 2، شیاسلام یمال قاتیتحق ؛«یاسلام

، 220یکد موضوع ؛«رانیدر ا یگذارهیسرما تیسنجش امن» مجلس؛ یمرکز پژوهش ها .12

  .1397، 15852شماره مسلسل 

، ینیو نشر آثار امام خم میسسه تنظؤم :تهران ؛عیکتاب الب ؛اللهروحدیس ،ینیخم یموسو .13

 ق.1421

در  یاسلام یمال یابزارها یشناسبیآس» ی؛احیرریحامد تاجم و عباسسید ان،یموسو .14

 .1397ی، اسلام یمال شیهما نیمقالات برتر سوم ؛«رانیا هیبازار سرما

انتشارات دفتر  قم: ؛قواعد الاحکام نیاب یف امیعوائدالا ی؛محمدمهد بن ملااحمد ،ینراق .15

 ق.1417، هیحوزه علم یاسلام غاتیتبل
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