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 در ریسک تسهیم مفهومی چارچوب تبیین
 اسلامی  مالی قراردادهای

 05/05/1401تاریخ پذیرش:  30/09/1400تاریخ دریافت: 

 *علی مصطفوی ثانی  ______________________________________________________________ 

 

 چکیده
ها نسبت به ریسک و نحوه مواجه با آن در اقتصاد و مالی بسیار متکثر و متنوع است. الگوهای مختلفی نگاه

 بر آنتوان در مواجه با ریسک در نظر گرفت. این پژوهش از جمله احاله، انتقال و تسهیم ریسک را می
است تا با ترسیم چارچوبی مفهومی ناظر به مسئله ریسک از منظر اسلامی نشان دهد که الگوی مدنظر 
اسلام در مواجهه با ریسک، دور از راهبردهایی مانند احاله یا انتقال ریسک و نزدیک به الگوی تسهیم 

است که شریعت  اسلامی نشان داده یهاآموزهریسک است. نتایج این پژوهش بر اساس قواعد فقهی و 
راستایی ریسک و بازده، لزوم همراهی اصل مشروعیت درآمدزایی ریسک، هم 4اسلام در قبال ریسک، 

ریسک با عوامل اصلی تولید و اصل عدم مشروعیت ریسک در ارکان قرارداد را به عنوان مبنای خود قرار 
فضای مالی اسلامی را یعنی  عملیاتی تسهیم ریسک در  یهامؤلفهتوان داده است. حسب این اصول می

مالی با پشتوانه دارایی و بازده مشروط به وضعیت را استخراج نمود. بر  نیتأمهمبستگی در تحمل ریسک، 
حرکت کند بیشتر  هایژگیومالی بیشتر به سمت این  نیتأمتوان گفت که هرچه یک ساختار این اساس می

 مختصات تسهیم ریسک را در خود فراهم آورده است.
 

 تسهیم ریسک، چارچوب مفهومی، مالی اسلامی، قراردادهای مالی. :واژگان کلیدی
 JEL: G32 ،G19، D86 بندیطبقه

 

 

                                              
 .Email: mostafavisani@gmail.comو عضو مرکز رشد دانشگاه امام صادق                دکترای اقتصاد .*
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 مقدمه

شده است. واکنش نسبت به ریسک نیز از تسلیم مفهوم ریسک در طول تاریخ دگرگون

 سکیر(، مدیریت Assessing risk) سکیرارزیابی  به در برابر سرنوشت و تقدیر،

(Managing risk و تسلط بر )سکیر (Mastering risk.پیشرفت کرده است ) هانگاه 

از آن اجتناب نمود به یک رفتار  ستیبایمنسبت به ریسک از یک حالت خطرناک که 

یمو ملازم فرصتی برای کسب سود معرفی  به عنوانشده تغییریافته که ریسک را محاسبه

توان سه گونه رفتار در مواجه با گاه کلان می(. در یک نBernstein,1996, p6کند )

 نگهداری ریسک متصور است.

 سکیر با مواجه در رفتار گونه سه -1 نمودار

 (Iqbal & Mirakhor,2011, p 90)منبع: 

معنای جدا کردن و احاله بار ضرر و زیان غیرمنتظره  ( بهRisk shifting) احاله ریسک

به طرف سوم است. در شرایط احاله ریسک، ریسک یک قرارداد یا فعالیت به طرف سومی 

و در واقع بدون اینکه طرفین  شودیمکه در قرارداد، ورود و مشارکتی نداشته است احاله 

خود را به طرف سومی که یک قرارداد ریسک فعالیت خود را بپذیرند، ریسک فعالیت 

 یمالهای نجات مثال: بستهعنوان. )بهکنندیمنیز در قرارداد ندارد تحمیل  یامداخله

(Bailoutبا هزینه مالیات )مند هستند که ریسک ضرر خود ها علاقهدهندگان( معمولاً بانک

ریسک

کتسهیم ریس

مشارکت در  

سود و زیان

انتقال ریسک

انفکاک مالی

احاله ریسک

بسته های 

نجات مالی
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کنند عایدی را از طریق که سعی میدرحالی ؛را به یک بازیگر و طرف خارجی احاله کنند

 (Sheng,2009, p97 ) قراردادهای بدهی درونی نمایند

( کل ریسک را با استفاده از ابزارهای Risk transfer) سکیردر شرایط انتقال 

کند، به عنوان مثال یکی از دو طرف قراردادی از یک طرف قرارداد به طرف دیگر منتقل می

و خود هیچ ریسکی  کندیمک خود را به سمت طرف دیگر قرارداد منتقل قرارداد تمام ریس

)منظور انتقال ریسک، بدون پذیرش هزینه این انتقال است(  ردیپذینمرا 

(Othman,2017, p29همچنین معمولاً انتقال ریسک از راه ابزارهای بدهی .)که  محور

شد که رابطه بین بخش می سببگیرد و انجام می ( بالا استLeverage) همراه با اهرم

دو حالت  برخلاف((. Financial decoupling) انفکاک مالیشود )واقعی و مالی تضعیف 

مدیریت ریسک است که در آن هزینه یک  یهاروشگذشته تسهیم ریسک اما نوعی از 

 شود. ی مختلف حاضر در یک شرکت یا قرارداد توزیع میهاطرفریسک بین 

. شاید باشدیمتفکیک این سه الگوی مواجه با ریسک نیازمند تبیین از منظر اسلامی نیز 

بتوان گفت که احاله یا انتقال ریسک، الگوی مطلوب نظام مالی اسلامی نباشد و الگوی 

که با نام  کندیممواجه اسلام با مسئله ریسک در قراردادهای مالی چارچوبی متفاوت ایجاد 

 .شودیمته تسهیم ریسک شناخ

 یشناسروش .1

شهید صدر بوده است. شهید صدر  ،روش مورداستفاده در این پژوهش، روش اکتشافی

توان برخی از جوانب مکتب اقتصادی اسلام را به صورت مستقیم از قائل هستند که می

بایست از روش غیرمستقیم استفاده نمود. اما بخشی دیگر را می؛ نصوص استنباط نمود

های مکتب اقتصاد اسلامی از احکام، روش اکتشافی نامیده غیرمستقیم گزارهروش استنباط 

 شود.می

روش اکتشافی در بردارنده حرکت از روبنا به زیربنا است. در اندیشه شهید صدر 

مفاهیم و قواعد فقهی،  شده در قوانین مانند احکام قراردادها،های الهی طرحها و حرامحلال

ها به روش های الهی است که با بررسی آنیافته ارزشیا همان روبناهای اسلامی، تجسم

ها و قواعد منسجم دست یافت. ایشان تأکید دارند که توان به یک سری ارزشاکتشاف می
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وقتی درصدد کشف چارچوب  چراکهنباید احکام را به صورت جداگانه بررسی نمود 

 ها بگذریم.توانیم بدون ترکیب و استنتاج اصولی از آنمکتب اقتصادی هستیم نمی قواعد یا

به صورت خلاصه روش شهید صدر در حرکت از روبنا به زیربنا شامل تجمیع و 

گیری مکتبی قوانین اسلامی و نیز سنجش ترکیب بین احکامی است که نمایانگر جهت

توان بر اساس مراحل ذیل یات کشف را مینتیجه این ترکیب با مفاهیم اسلامی است. عمل

 سامان داد:

 طرح سؤال  -1

 تجمیع احکام اجتهادی، فقهی و قواعد فقهی )به عنوان روبنا( -2

ایجاد سازگاری و هماهنگی میان  و تفسیر نظری و یکپارچه آنها و یبندجمع -3

ها با گزینی آنمجموعه احکام تجمیع شده با کنار گذاشتن فتاوای مخالف و متنافر و جای

 (سؤالبه عنوان زیربنا و پاسخ به سازگار )فتاوای 

لذا این پژوهش تلاش خواهد بود.  گانهسهخط سیر این پژوهش نیز بر اساس این 

خواهد نمود تا ابتدا با تعریف دقیق ریسک، به بیان تشابهات و افتراقات آن با دیگر مفاهیم 

میع قواعد فقهی ناظر به ریسک به عنوان روبنا تا مشابه بپردازد و سپس بر این مبنا، با تج

به عنوان ) یاسلامچارچوب و مدل مفهومی مواجه اسلام با ریسک در معاملات و عقود 

 زیربنا( استخراج گردد.

به عبارت دیگر همان نظریه زیربنا ناظر به )مفهومی ریسک  چارچوب کارکرد طراحی 

مسئله  از مشخصی وجوه به نسبت را قمحق ذهن که است این ریسک( از منظر اسلامی

و ارتباط مسئله ریسک در منابع  سازدیم هشیار است، کرده احاطه را آن که بافتی و ریسک

 درواقعچارچوب نگاه اسلامی به ریسک  کندیماسلامی را با بدنه دانش مالی مشخص 

مبنایی برای دستیابی به جایگاه و نحوه تعامل با ریسک در فضای مالی و اقتصادی روز 

گرچه تاکنون مقالاتی در مورد مسئله ریسک از منظر فقه اسلامی نگاشته شده  خواهد بود.

ابعاد و اضلاع مسئله ریسک از  دهندهنشاناست اما ساخت مدل و چارچوبی مفهومی که 

دربردارنده یک نگاه سیستمی ناظر به ریسک در اقتصاد اسلامی منظر اسلامی و همچنین 

باشد همچنان مغفول بوده است که این پژوهش تلاش نموده است تا این مهم را میسر 

 نماید.
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 پیشینه پژوهش .2

های مرتبط با ساختار این گرفته در حوزههای انجامدر این بخش به تفکیک به پژوهش

بیشتر اهتمام خود را در تحلیل ریسک از منظر فقه  هاپژوهشپرداخت.  میپژوهش خواه

 .اندبستهالاقتصاد و تمایز آن با غرر به کار 

مقاله خود اگرچه ابتدا ریسک را جزو عوامل تولید  ( در1388زاهدی وفا و پیغامی )

اما با قطع رابطه بین سودبری صاحب سرمایه و مخاطره در عقد مضاربه مبتنی  دهندیمقرار 

ی مختلف دیگری هاپژوهشاما ؛ کندیمعدادی از فقها، ارزش زایی، ریسک را رد بر نظر ت

و ثابت  اندپرداختهبا بررسی مشروع بودن درآمدزایی ریسک، به تناظر بین این دو مفهوم 

بین ریسک و درآمد تناظر برقرار باشد و در  ستیبایمکه در فضای مالی اسلامی اند نموده

مصباحی مقدم و  و تحمل ریسک بیشتر خواهد بود. ازجملهحقیقت درآمد بیشتر درگر

و  نانیعدم اطم تیدر وضع یریگمیاسلام تصم دگاهیاند که از دنشان داده( 1389) یصفر

 سکیاسلام است و نشان داده که فقط ر دیی( مورد تأیمال سکی)ازجمله ر سکیتحمل ر

 زیجا یاسلام یهااست که تحمل آن بر اساس آموزه یسکیکنترل، رمولد و قابل د،یمف

صدر و با در نظر گرفتن حکم  دیشه یشناساز روش یریگ( با بهره1391است. بکتاش )

منفعت از ضرر، عدم  تیخراج از ضمان، تابع تیچون تابع یحرمت ربا، قواعد یشرع

 یروبناها نیا یربنایمنفعت و خسارت، ز نیضمانت نشده و تلازم ب ییاستحقاق سود دارا

منشأ درامد باشند و جهت  توانندیو مخاطره م سکیکه ر داندیم نیرا ا یو سلب یجابیا

 ی. غفارشودینم یو مخاطره قمار سکیرابطه شامل ر نیها همسو است. البته اآن راتییتغ

آن در  یریکارگو به قیرا تلف سکیو کنترل ر تیریمد ی( راهبرد اثربخش برا1392)

کنترل خواهد شد  یاقتصاد واقع لهیبه وس سکیروش، ر نی. با اداندیم یواقع یهاتیفعال

یثروت محسوب م دیدر جهت تول یواقع یهاتیفعال یبرا یازهیمسئله به عنوان انگ نیو ا

 ییآقاباباصادقی شاهدانی و  را جبران کرد. سکیر رشیبتوان پذ قیطر نیتا از ا شود

( ریسک اعتباری را متفاوت از غرر در بانکداری اسلامی دانسته و از این جهت 1390)

 یسیرئایرادی متوجه قراردادهای با ریسک اعتباری از دیدگاه اسلام نیست. موسوی و 

مبنای مشروعی فقهی و روایی اخلاقی درآمدزایی  که سؤال( نیز در پاسخ به این 1397)

سک تجاری متفاوت از ریسک در ارکان قرارداد است که ری دهدیمریسک چیست؟ نشان 
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از تحلیل قواعد فقهی عام درآمدزایی مخاطره با  توانیمو مشروعیت درآمدزایی ریسک را 

( 1397همکاران )به عنوان روبنا استخراج کرد. کریمی و  «الخراج بالضمان»قاعده محوریت 

طره مترتب بر مال در نظام حقوقی بنیادین و راهبردی میان استحقاق نفع و مخا یاملازمه

مخاطره( را به مثابه یک قاعده عام برای تمام پیکره  -ملازمه نفعآن )اسلام قائل هستند که 

چه اینکه دامنه این ملازمه شامل به ضمان غیرقراردادی نیز  دانندیمنظام حقوقی کارآمد 

 کنندیمیسک و غرر بیان ( در نسبت بین ر1394اصل ). موسویان و علیزاده انددادهتوسعه 

خطر غیرقابل قبول  که غرر با مفهوم عدم اطمینان انطباق مفهومی بیشتری دارد. غرر نوعی

و عدم اطمینان در ارکان قرارداد است اما ریسک مالی نوعی خطر قابل قبول و مربوط به 

 نسبت بین ریسک و غرر متباین خواهد بود. آینده دارایی است بنابراین

این مقالات با توجه به  اساساًاین است که  شدهانیبات مهم درباره مقالات یکی از نک

، ورودی به موضوع شناسی مسئله ریسک اندپرداختهاینکه به حکم شناسی موضوع ریسک 

به عبارت دیگر در مقالاتی که حکم  اندنداشتهو تطبیق حکم شناسی بر این موضوع شناسی 

است و  شدهرفتهیپذاست درآمدزایی هر نوع ریسکی  شدهانیبشناسی موضوع ریسک 

تمایزی بین انواع ریسک در انواع قراردادها قائل نشده است و این موضوع موجب کژتابی 

ی پژوهش هاتفاوت. همچنین یکی دیگر از شودیمدر تطبیق این حکم بر عقود مختلف 

ریسک برای فضای  ی اصلی تسهیمهامؤلفهحاضر، با این تحقیقات، سعی در استخراج 

، چندان مورد توجه نبوده است. درواقع این مقالات هاپژوهشمالی اسلامی است که در این 

هر یک بخشی  عتاًیطبو  اندنبودهدر پی استخراج چارچوب مفهومی ناظر به مسئله ریسک 

 .اندداشته مدنظرکلان را  یبندصورتاز 

 ریسک، نااطمینانی و ابهام .3

و جهل تفاوت قائل  ابهام ید بین چهار حالت ریسک، نااطمینانی،برای تعریف ریسک با

 & Tverskyتورسکی و کانمن ) یاقتصادگیری تصمیم هاینظریهشد. نظریاتی مانند 

Kahneman,1992 تینا از آن توسط ترقبل( و (Knight,1921)  به تعریف ریسک

و  هاتفاوتها البته باید توجه داشت که در مورد معنای این واژگان و تعریف آن .اندپرداخته

 مجادلات علمی نیز وجود دارد.
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احتمال وقوع و  پیامدها ،عدم اطمینان دارای سه عنصر دانست: توانیمریسک را 

اتفاق  تواندیچه چیزی مدر حقیقت پرسش از ریسک، پرسش از سه چیز است:  پیامدها.

گفت که  توانیم بیفتد؟ با چه احتمال؟ و در صورت رخ دادن چه پیامدی خواهد داشت؟

رخ دهند، احتمال وقوع  توانندیمریسک تابع سه عامل اصلی یعنی سناریوهای متفاوت که 

 ها چه مثبت و چه منفی است.هر کدام از این سناریوها و درنهایت پیامدهای آن

که  شودیمد، هنگامی گفته دهنیمنشان  (Camerer & Weber,1992وبر ) کامررو

( probabilities Given/objective) عینی کاملاًاحتمالات  کهیک تصمیم ریسکی است 

از  ندهیآی هاتیموقعکه در شرایط نااطمینانی، احتمالات درحالی ؛و دقیق مشخص باشد

 Subjectiveحالت ذهنی ) ندهیآی هاتیموقعقبل مشخص نیست یا احتمالات نسبت به 

probabilitiesمثال احتمالات مرتبط با نتیجه مسابقات فوتبال یا عنوان( و شخصی است. به

ی واقعی مشخص نیست و نااطمینانی درباره آن وجود هاگذاریانتخابات یا یک سرمایه

و رویدادها مشخص و معین  هاحالتاحتمال هر یک از  کاملاًدارد، اما در پرتاب یک سکه، 

 توانندیمشده نیست اما افراد مشخص کاملاًااطمینانی، احتمالات است. اگرچه در شرایط ن

 وجهچیهبهی نسبت به احتمالات را شکل بدهند. حال اگر افراد تریمنفیا  ترمثبتباورهای 

یمنتوانند تصوری نسبت به احتمالات داشته باشند، این شرایط به ابهام یا جهل کامل تعبیر 

 .شود

 نااطمینانی

 ملکا جهل

 ریسک

 ابهام

آگاهی نسبت  

به نتایج و  

 پیامدها

 آگاهی نسبت به احتمال وقوع هر پیامد

 (31000منبع)راهنمای ایزو، رابطه بین آگاهی نسبت به پیامدها و احتمال وقوع هر پیامد،-2نمودار 
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، تفاوت ریسک از نااطمینانی، .Error! Reference source not found در

ی نسبت به بازده و دامنه نتایج احتمالی آگاهابهام و جهل تبیین شده است. محور عمودی 

 گرچه فصل مشترک ریسکاست و محور افقی، احتمال وقوع هر نتیجه و پیشامد است. ا

عدم قطعیت و یقین نسبت به نتایج و بروندادهای یک فعالیت  توان دربا نااطمینانی را می

در مشخص بودن میزان احتمال وقوع هر کدام از  دانست اما فصل افتراق آن با نااطمینانی

مشخص است اما  هاآننتایج محتمل است. لذا در شرایط ریسکی گستره نتایج و احتمال 

در شرایط نااطمینانی شاید گستره نتایج مشخص باشد اما احتمال وقوع مشخص این نتایج 

 مشخص نیست. 

یی وجود دارد بدین صورت هاتفاوتاز طرفی دیگر بین حالت ابهام و جهل کامل نیز 

که در جهل کامل، نه نتایج و پیامدهای یک امر مشخص است و نه احتمال وقوع هر 

ی آگاهمشخص است اما در شرایط ابهام شاید فرد نسبت به نتایج دقیق هر پیامد  پیشامد

نداشته باشد اما احتمال وقوع هر پیشامد و دامنه پیشامدهای احتمالی را به صورت کلی 

 . کندیمدرک 

فارغ از تفاوت بین ریسک، نااطمینانی و ابهام، در تعریف ریسک و تعیین دایره شمول 

 ه وجود دارد.آن نیز دو دیدگا

دیدگاه نخست، ریسک را به عنوان هرگونه نوسان احتمالی بازدهی اقتصادی در آینده  

، تغییرات احتمالی آینده یک شاخص خاص، چه مثبت و گریبه عبارت دکند؛ یممعرفی 

 ؛ که ممکن است این تغییرات، ما را منتفع کند.کندیمچه منفی، ما را با ریسک مواجه 

 سودآوری

 موجود وضعیت

 دهی زیان

  خالص ریسک سوداگرایانه ریسک

 سوداگرایانه ریسک

 (1391نمایی از دو نوع تعریف ریسک)بکتاش، -3نمودار 
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مثابه یک نوسان منفی احتمالی اوت از دیدگاه اول و بهاما در دیدگاه دوم، ریسک متف

دهنده . از منظر این دیدگاه، ریسک، نشانشودیمتعریف  ندهیآبرای بازده اقتصادی در 

نتیجه نامطلوب یک امر یا رخداد است و روی دیگر سکه در این حالت و یا به عبارتی 

تمایز این دو برداشت  .شودیمیده در این دیدگاه، نتیجه خوشایند یا شانس نام قسیم ریسک

 در نمودار ذیل بدین شکل نمایش داد.  توانیماز مفهوم ریسک را 

ریسک سوداگرانه )در قالب دوگان ریسک  توانیماین دو دیدگاه در مورد ریسک را 

ریسک ایستا( نیز تبیین نمود. ریسک خالص یا ریسک کامل به خالص )پویا( یا ریسک 

؛ دو حالت احتمال ضرر یا عدم ضرر وجود داشته باشد صرفاًکه در آن  شودحالتی گفته می

 یعنی نتیجه خروجی یا حالت زیان و نامطلوب است و یا حالت عدم زیان و خنثی. 

شود که در آن هم احتمال سود اما ریسک پویا یا سوداگرانه به وضعیتی اطلاق می

 در همه تبادلات اقتصادی معمولاً هاسکیروجود دارد و هم احتمال زیان. این نوع از 

 از آن اجتناب نمود. توانینموجود دارند و 

در اقتصاد، هم احتمال سود و هم احتمال زیان یا به تعبیری دیگر هم انحراف منفی و 

طرح سنجه واریانس یا انحراف معیار  اساساًتوان ریسک نامید و هم انحراف مثبت را می

ریسک را باید هم احتمال  جهیدرنتاین مطلب است  ی بردییتأبرای سنجش ریسک نیز 

 زیان و هم احتمال سود دانست. 

و منابع مختلف  هارشتهناظر به تعاریف ریسک در  گرفتهانجامحسب بررسی و احصای 

 دو دیدگاه ارائه نمود: توانیمگفت که برای تعریف ریسک در بازارهای مالی  توانیم

  نوسانات احتمالی بازدهی در آیندهدیدگاه اول: ریسک به عنوان 

 دیدگاه دوم: ریسک به عنوان نوسانات احتمالی منفی بازدهی در آینده 

آن است که دیدگاه اول را به عنوان تعریف  شدهمطرحدر خصوص مباحث  نتیجه نهایی

هرچند که دیدگاه دوم هم در جایگاه خاص خود قابل استفاده  رندیپذیمعام از ریسک 

مثبت و انحراف )بیان دیگر، تعریف غالب در متون مالی در خصوص ریسک،  باشد. بهمی

هرگونه انحراف را  رونیازاشده است.  یگذارهدفمنفی( از مقدار مورد انتظار یا مقدار 

)چه انحراف مثبت و چه انحراف منفی( از دید علم مالی باید ریسک دانست، هرچند که 
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انکار نمود.)موسوی و  توانینمنفی ریسک( را جنبه منامطلوب )کاربردهای خاص ریسک 

 (76، ص1394علیزاده،

با توجه به اینکه ریسک در فضای قراردادها و عقود بسیار معنای مشخص پیدا نموده و 

ی فقه ریگجهتلذا شناخت نحوه  گذاردیماثرات واقعی بر پیامدهای قراردادی باقی 

سازی عقود در جامعه از اهمیت اسلامی به عنوان چارچوب حقوقی و نهادی پیاده

 ی در ارکان قراردادنانینااطمصراحت فقه در تبیین ابعاد مسئله جهل یا  .شودیمبرخوردار 

توان ورود شده است اما همچنان می آنمختلفی به  یهاگاهیجاغرر( مشخص است و در )

قرار نگرفته است از  موردتوجهادعا نمود که احکام و ابعاد ریسک در فقه معاملات چندان 

 این منظر در ادامه، نگاهی به این مسئله خواهیم داشت.

 مبانی فقهی توزیع و تسهیم ریسک .4

مستقیم و مجتهدانه به استنباط و  اگرچه این پژوهش موضوع اصلی خود را ورود

اما تلاش خواهد داشت قواعد فقهی و حقوقی مرتبط در این  ندیبینماستخراج حکم فقهی 

بیان شود و نظریات اندیشمندان اسلامی درباره رابطه بین ریسک و بازده تبیین زمینه، 

ی کلی بندجمعو سپس  شدهانیبفقهی مرتبط با مسئله ریسک  نماید. برای این منظور قواعد

 تبیین خواهد شد. و بازدهنسبت به رابطه ریسک 

 قاعده الخراج بالضمان .5

؛ شهید 18 ص ،1404نجفی صاحب جواهر،) فقهااین قاعده فقهی از مشهورات بین 

 قرارگرفتهو بازدهی، در ازای پذیرش مخاطره  ( است و در آن سود216 ص ،1416ثانی، 

ظاهر قضیه الخراج بالضمان بدین صورت است که مترتب بودن منفعت و بازده بر  است.

یزه ی است که علت غایی و نتیجه کار، انگهر کارپذیرش مخاطره، نوعی ترتب غایی در 

به  مبادرتو بسیار روشن است که انگیزه برای  کندیمبرای انجام دادن کار را ایجاد 

حسینی روحانی ) استپذیرش مخاطره در عقود معاوضی، دست یافتن به منفعت و بازده 

 (.292ص  1429قمی، 

ظهور دارد، پذیرش ریسک، سبب برای منفعت و بازده برای شخص  کهچناناین قاعده 

ی است برای اینکه ازهیانگین ظهور دارد در اینکه توجه به منفعت و بازده است، همچن
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. (279، ص 1398 ،ینجف یخوانسار) ردیبپذشخص دارایی را متعهد شود و مخاطره آن را 

ی که از ااقدام به معامله هرگاه شخصیکه  کندیمبیان  گفت که این قاعده توانیمدرنهایت 

آن  مابه ازاء() عوضنماید، در این صورت آن شخص ضامن  باشد، امضاشدهنظر شرع 

  .است و منافع مال نیز متعلق به او است

در اصطلاح شرعی برای ضمان، معانی متعددی ذکر شده است: در منابع فقهی امامیه، 

معرفی شده است. تعاریفی که  «ضمان»مفهوم پذیرش ریسک و مخاطره در عهده، با عنوان 

ر اساس عرف و لغت، در خصوص نهاد فقهی ضمان و در موارد متعددی فقیهان اسلامی، ب

باشد. )انصاری، نمی «پذیرش ریسک و مخاطره» مفهوم برخلاف انددادهارائه 

(. طبق قول شیخ 86:1359؛ کاشف الغطا، 207ق: 1407تبریزی، یدیشه ؛3/180ق:1425

انصاری دزفولی، «)عهده بگیرد کسی است که مسئولیت تلف مال را برضامن » انصاری:

( پس ضامن یعنی مسئول تلف و به بیان عرف اقتصادی رایج، کسی است 180، ص 3جلد 

 پذیرنده ریسک() استکه ریسک را پذیرفته 

معالات مبتنی بر  ژهیوبهمفهوم کلی و جامع واژه ضمان در قلمرو فقه معاملات و 

یا استرداد عین مال نیست، بلکه  ریسک تجاری، تنها ناظر حکم وجوب پرداخت خسارت

اطلاق  ظاهراًنیز اشاره دارد. پس « مال در عهده سکیرپذیرش »به مفهوم حکم وضعی 

مفاهیم مسئولیت، التزام و تعهد بر واژه ضمان از سوی نویسندگان حقوقی، با مفهوم ضمان، 

ظر بر نوعی کاملی ندارد و بر اساس آنچه گفتیم مفهوم دقیق ضمان در حقیقت نا یسازگار

پذیرش ریسک در »عبارت است از  مسئولیت، تعهد و التزام خاص است که

( یا به تعبیری دیگر 236، ص 1397،اللهروح، رئیسی، محمدصادقموسوی، سید «)عهده

معاملات و اقتصاد  ابوابفقه مالی، بخصوص در  قلمرومعنای کلی و جامع واژه ضمان در 

ت خسارت و دَرکَ یا بازگرداندن عین مال نیست بلکه اسلامی، تنها به معنی وجوب پرداخ

به مفهوم حکم وضعی، پذیرش مخاطره مال در عهده است از جمله آثار آن، وجوب 

 (151، 1395تکلیفی پرداخت خسارت و درک است. )بکتاش، 
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 قاعده من له الغنم فعلیه الغرم .6

کفالت، خسارت و ، ضرر( 213-214 ص ،1402مصطفوی،) استغرم به معنای التزام 

اند. غنم نیز به معنای غنیمت سود، محصول، غرامت نیز به عنوان معانی غرم مطرح شده

( قاعده من له الغنم فعلیه 1395، به نقل از بکتاش 7، ص9زبیدی، ج ) بهره و بازده است.

که هرکس زیان و خطر یک دارایی را پذیرفته است، حق دارد که از سود  کندیمالغرم بیان 

من له الغنم فعلیه »دارایی نیز استفاده کند. عکس این قاعده هم برقرار است:  نآ بازده و

مند شود باید خسارت وارده بر آن را نیز عنی هر کس که از سود یک دارایی بهره1، ی«الغرم

 بر عهده گیرد.

( بر این عقیده است: منظور از همراهی بین خسارت و منفعت به 1421) یمصطفو

نیز بر  ان خسارت دیبا منافع یک دارایی را داشته باشد، شرعاًاست که هرکس  معنی این

 شده ادتلازم نماء و درک و الخراج بالضمان نیز ی قاعدهبهعهده او باشد. از این قاعده 

 .است

از  شرعاًاین قاعده بر تلازم بین خسارت و منافع دلالت دارد و به این معنی که هرکه 

منافع دارایی برخوردار شود، خسارت و تلف آن دارایی، نیز از آن اوست. این قاعده در فقه 

النعمه بقدر النقمه و » مانند. البته قواعد دیگری شودیمعامه با عبارت الغرم بالغنم شناخته 

برآمده از قاعده الخراج  اولدر فقه عامه نیز وجود دارد که بخش  «النقمه بقدر النعمه

از قاعده الغنم بالغرم است. البته این قاعده با تقیید میزان سود  برآمده دومالضمان و بخش ب

 و غنم به میزان تحمل غرم مطلب جدیدی به دیگر قواعد اضافه نموده است.

 (127ص ،1395بکتاش،)

 بطلان( ربح ما لم یضمن) استحقاققاعده عدم  .7

به صورت صریح در روایات ذکر نشده بطلان ربح ما لم یضمن )سود بدون عهده( 

 از روایات و یا احکام ییهامجموعهفقها آنها را از است اما جزء قواعدی است که 

، 230، ص7ج ،1364طوسی،) )ص( یبرگرفته از حدیث نبواین قاعده نیز  اندبرگرفته

                                              
، 1378یزدی در حاشیه المکاسب)   محمدکاظماین قاعده برگرفته از نصوص است برای اثبات این قاعده مرحوم سید  1 

 است.« ان من له لغنم فعلیه الغرم»: این قاعده مستفاد از ذیل موثقه اسحاق بن عمار ، قاعده کلیه دیفرمایم( 56ص 
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 است که سود برنده هیچ نوع تعهد یا یااست و به معنای بطلان سود در رابطه (1005ح

 ضمانتی در آن رابطه ندارد. 

را از  یاهیسرما رندهیگوام کهیدلالت دارد. هنگام یقرض یقاعده، بر منع ربااین 

شده و به مالکیت قرض ، آن سرمایه از مالکیت قرض دهنده خارجکندیدهنده قرض موام

. پس اگر مالک جدید در تجارت و مانند آن سود کند سود از آن او شودیگیرنده وارد م

)قرض گیرنده( است. در عوض، چنانچه خسارتی پیش آید، این زیان متوجه اوست نه 

قاعده هم صادق است  نی. عکس ابردیاز آن مال سودی نم دیگر،قرض دهنده و شخص 

 نیعهده اوست. ا رو سود آن نیز ب هانهیبه این معنا که اگر کسی مالی را ضمانت کند، هز

و در روایات مورد تصریح  ی، در حقوق اسلامابدییموضوع که سود با ضمانت تحقق م

هدف از سود در منابع اسلامی و بالطبع در  (198، ص1394)جمالی، نایبی،قرارگرفته است.

 نیبه اموارد ذکرشده، سود حاصل از تجارت و معامله است، لذا گزافه نیست که با توجه 

و  هانهیقاعده ادعا کنیم که در بازارهای مالی اسلامی، سود و منفعت با تحمل مخاطرات، هز

 .شودیضمانت محقق م

ی اییدارااین نظر است که مقصود از این قاعده، نهی سودبری از  ( بر1391) یسرآبادان

نباشد، بنابراین تا وقتی انسان ریسک دارایی را نپذیرد،  شدهرفتهیپذاست که ریسک آن 

 اشعهدهبر  نقیمت( آ) ثمندارایی،  نو از بین رفتن آ شدنکه در صورت تلف یاگونهبه

، مراد از گریبه عبارت د ؛ابدیینمدارایی، استحقاق  نآ بازدهنباشد، برای دریافت سود و 

ی اییداراسود، ارزش افزوده و منفعت از  قاعده نهی از ربح مالم یضمن، منع استحقاق

 است که فرد ریسک آن نپذیرفته باشد.

 خسارت تلف(درک )قاعده ملازمه بین نماء و  .8

برای این قاعده در بیان صریح توسط معصوم نیامده است اما از احادیث و روایات 

اما این گزاره به صورت قاعده کلی از زمان  ؛بسیاری به عنوان پشتوانه آن ذکر شده است

این  که: کنندیمشیخ انصاری رواج یافته است و شیخ در کتاب مکاسب به این قاعده اشاره 

تلازم بین »( قاعده 238، ص5، جلد1415ت.)انصاری، قاعده برگرفته از نص و استقراء اس
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 درکدرآمدها و منافع( و ) نماءوجود رابطه دوجانبه و تلازم میان  کنندهانیب« 2و درک 1نماء

 ضمان و مسئولیت( است)

که یاگونهبهمیان دو شیء  دوطرفهتلازم از نظر اصطلاح به معنای وجود یک رابطه 

وجود هر یک از طرفین، مستلزم وجود طرف دیگر است و عدم هر کدام مستلزم عدم 

طرف دیگر است به عنوان مثال دو مفهوم پدر و فرزند نسبت به یکدیگر تلازم دارند یعنی 

مفهوم پدر بدون وجود پسر و  چراکهتصور هرکدام مستلزم تصور مفهوم دیگر است، 

این قاعده فقهی، توازی و تلازم بین منافع  تصور نیست مفهوم پدر بدون وجود فرزند قابل

پذیرنده ضامن )این اساس، هرکسی مالک منافع باشد،  بر ،کندیمو خسارت را بیان 

پذیرنده ریسک( خسارت باشد، مالک ضامن )ریسک( خسارت است و بالعکس، هرکس 

 منافع است.

ناشی از  یهاانیسارت و زدار خ: هرکس ضامن و عهدهدیگویر مبنابراین قاعده مذکو

قاعده تلازم بین . »شودیمعامله شود، استحقاق دریافت سود و منافع حاصل از آن هم م

هرگونه سودی را که پذیرش خطر و ریسک ناشی از آن نشده باشد را نفی و  ،«نماء و درک

 و بر اساس این قاعده کسب درآمد و سود در معاملات، منوط به قبول و داندیممنوع م

، دینمایم یاپذیرش ضرر و زیان ناشی از معامله است و هر کس که اقدام به انعقاد معامله

و به تعبیر دیگر افراد در معاملات،  بپذیردموظف است که ریسک و خطرات احتمالی را 

، از نظر این قاعده، نپذیرد و هرکس که خطر باشندیمسئول و ضامن خسارات وارده م

 ت.صل از آن معامله نیسمستحق سود و درآمد حا

که پذیرش ریسک و مخاطره شیء و خسارت  کندیبیان م« تلازم بین نماء و درک»

منافع شیء است و به عبارتی دیگر اختصاص داشتن منافع برای یک شخص  یشیء به ازا

آن شیء و قبول خسارت و خطرات آن نیز بر  یهاانیاین را دارد که خسارت و ز یاقتضا

 .عهده او باشد
                                              

، اع م از  رس د یم  عبارت است از هر زیاده و منفعتی که از جانب مال به شخص « نماء»معنای اصطلاحی  1

 اینکه این زیاده و منفعت به صورت افزایش مادی باشد یا معنوی

درک در اص طلاح رای ج فقه ا ب ه معن ای جب ران خس ارت و ت دارک آن ب ه ک ار رفت ه است.)راس تیان              2 

 (12، ص1395چراغ،
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 و درََکه بازاءِ منافعه ءیإنّ ضَمان الشقاعده  .9

 (، پذیرش ریسک و56، ص 39ق، ج  1428موسوی خویی،) قاعدهبر اساس مفاد این 

، گرددیبازمخسارت شیء به ازای منافع آن است و بنابراین شخصی که منافع دارایی به او 

 دارایی نیز بر عهده اوست. نآ درکخسارت و 

شنیدم که  :دیگویمعاویه بن میسره ممنبع این قاعده روایتی است بدین نحو که: 

اش را به دیگری فروخت؛ که خانه دیپرسیابوالجارود از امام صادق )ع( در مورد شخصی م

 نیدر ا عیبا این شرط که اگر تا سه سال ثمن معامله را آوردی، خانه متعلق به تو است و با

کرد. امام )ع( فرمود: شرط وی برایش )محفوظ( است. ابوالجارود  فاصله ثمن را پرداخت

به مدت سه سال در آن مال تصرف نموده است. امام )ع( فرمود: آن تصرف  داریگفت: خر

خانه  داریاز مال خر گرفتیاوست؛ مگر نه این است که اگر خانه، آتش م متعلق به 

 (176ص، 7جلد الأحکام، تهذیب)بود؟

دلالت دارد بر اینکه امام ثبوت تصرف در خانه برای مشتری را که خود ظاهر روایت 

پس . قرار داده است داریپذیرش ریسک خانه از سوی خررا مشروط به  نوعی منفعت است

دلالت این  .ریسک را در برابر منفعت قرار داده است رشیکه امام پذ شودیروشن م نجایازا

مناسب به منظور استنباط احکام معاملات بوده و  ییراهنما آن، حدودوثغورقاعده و بیان 

 اهتمام بدان به خصوص در طراحی معاملات ریسکی و ابزارهای مالی ضروری است.

 قاعده منع بیع المسلم قبل قبضه .10

(. از این قاعده 67، ص 18 جلد ،تایبحرعاملی، ) استاین قاعده برآمده از روایات 

ینمکه خریدار یک کالا قبل از آنکه یک کالا را تحویل و قبض نماید  شودیمبرداشت 

چنین است که: سودبری از خرید و فروش یک  نی آالتزامبه فروش برساند و مدلول  تواند

، جواز نآ مفهوممانند تلف شدن مال( جایز نیست که ) آنکالا بدون پذیرش مخاطره 

 آن شده باشد.درآمدزایی از کالایی است که پذیرش مخاطره 

 قاعده منع بیع ما لیس عندک .11

 ،تایبحرعاملی، ) ینبواین عبارت یکی از احکام سلبی است که علاوه بر روایات 

( نیز وارد شده 24، ص1جلد ،1422نجفی کاشف الغطا،) یفقه( که در متون 47ص ،18ج
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نیست  خریداردر نزد  مبیع() کالامنظور از )ما لیس عندک( حضور فیزیکی و مادی  است و

.  او قرار دارد اختیارتا جایی که بتوان گفت در  کالابر  خریدارای است از سلطه کامل کنایه

و انتقال نیافته  نشدهرفتهیپذاز کالایی که ریسک آن  آمدهدستبهبر مبنای این قاعده، سود 

ا مدلول ، زیرکندیماست، صحیح نیست. به التزام، بر مشروعیت خلق ارزش مخاطره دلالت 

 . کندیمالتزامی این قاعده، هرگونه سود و ارزش اضافی بدون پذیرش مخاطره را منع 

 ریسک به عنوان عامل تولید .12

ممکن است که ادعا شود، روایات و قواعد ذکر شده دلالت بر این دارد که درآمد ایجاد 

شده برای افراد به دلیل مالکیت آنها بر دارایی اتفاق افتاده است و نه پذیرش ریسک، به 

 صرفاًسبب تحصیل سود  ای اسباب تحصیل سود باشد؟ تواندیمعبارت دیگر آیا ریسک 

در شرایطی  دهدیمنشان  بیان خواهد داشت که ییهاستدلالاادامه  در مالکیت است؟

و عدم پذیرش ریسک به  ردیگیمدرآمد حسب تحمل مخاطره و ریسک به فرد تعلق 

. در واقع نشان خواهیم داد که شارع مقدس در شودیممعنای عدم تعلق درآمد محسوب 

و ریسک در  مواردی تحمل ریسک را اسباب تحصیل سود دانسته است و بین مالکیت

 تحصیل درآمد تفاوت قائل شده است.

عن ابی جعفر، فی »مانند صحیحه محمد بن قیس ) واردشدهبر اساس برخی روایات 

حر )«حدیث ان علیا قال من ضمن تاجرا فلیس له الا راس ماله و لیس له من الربح شیء

آن دانسته که کل  سبب( که شرط ضمان سرمایه بر عامل را 23و  22، 19: 1409عاملی، 

به عبارت دیگر، هر  ؛سود و زیان فقط به عامل برسد و مالک فقط اصل مال را دریافت کند

. کندینمرا بر عهده تاجر قرار دهد، سود و بازده دریافت  اشهیسرماکس پذیرش مخاطره 

و  اندندانستهگونه روایات بیشتر فقها ضمانت عامل در عقد مضاربه را جایز بر اساس این

عهده عامل و استحقاق سود و بازده را  بلی بین پذیرش مخاطره سرمایه براین روایات تقا

عهده عامل و استحقاق  ین روایات، نهادن پذیرش مخاطره برو بر اساس ا کنندیمبیان 

وجود عنصر » :سندینویمباره اینزده، قابل جمع نیست. شهید صدر دریافتن در سود و با

ل و عدم ضمانت مال به وسیله عامل، شرط اصلی صحت عقد ریسک برای صاحب ما
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و دیگر مضاربه نیست و کل سود  شودیممضاربه است. بدون آن، قرارداد تبدیل به قرض 

 (573، ص 1417صدر،«)شودیممال عامل 

( در مقاله خود با عنوان شرط ضمان عامل در قرارداد مضاربه با 1388) یعلو

عدم جواز و ممنوعیت شرط ضمان  لیدل نگاه فقها ناظر به شرط ضمان عامل، یبندجمع

که شرط  کندیمو بیان  داندیمعامل را ابتدا وجود روایاتی از جمله مشهور محمد بن قیس 

. این در آوردیمضمان عامل مضاربه نوعی درآمد بدون مخاطره برای صاحب سرمایه پدید 

در قرارداد مضاربه  ازآنجاکهبنابراین  ؛فرد عامل استحالی است که سرمایه در اختیار 

اختیار مال در دست عامل است، وضع شرط ضمان عامل توزیع ریسک و بازده را ناعادلانه 

روایت محمد بن قیس بیانگر این  کندیمو کل ریسک فعالیت را به عامل منتقل  کندیم

ض نکند، دریافت سود به است که حتی اگر شرط ضمان عامل قرارداد را تبدیل به قر

وسیله مالک، ظالمانه و خلاف مقتضای قرارداد مضاربه است و تمام سود مضاربه تضمینی 

 متعلق به عامل است.

این است که  شودیمآنچه از مسئله ممنوعیت ضمان عامل در قرارداد مضاربه فهمیده 

داشت. این نتیجه  احتمال ضرر( را نپذیرد سهمی از سود نخواهد) سکیرمالک دارایی اگر 

درآمدزایی داشته باشد و از طرف دیگر عامل که  تواندیمکه پذیرش ریسک  دهدیمنشان 

مالک سرمایه هم نیست در صورتی که تمام ریسک را بپذیرد تمام سود مضاربه به او متعلق 

 دهندهنشان صراحتبهخواهد بود و مالک سرمایه سهمی از سود نخواهد داشت. این قاعده 

 سبب تحصیل سود شود. تواندیمن است که ریسک ای

م السّلا علیه هسألت أبا عبد اللّ :قال» یا در روایتی دیگر از امام صادق)ع( آمده است که:

فقلت إنی کنت بعت رجلا نخلا کذا و کذا نخلة بکذا و کذا درهما و النخل فیه تمر فانطلق 

نقدنی و لا قبضه منی قال فقال له لا الذی اشتراه منی فباعه من رجل آخر بربح و لم یکن 

 سؤالکرخی « بأس بذلک الشراء أ لیس قد کان ضمن لک الثمن قلت نعم قال فالربح له

و لکن قبل از دریافت وجه  فروشمیمکرد: من درختان خرما را با قیمت معینی به شخصی 

و بازده  از او و تحویل درختان به او، آن شخص مبادرت به فروش درختان خرما با سود

أ لیس قد کان » کهاستشهاد کردند  و ، اما در جواب فرمودند: مشکلی نداردکندیممعین 

، یعنی آیا چنین نیست که مخاطره وجهی را که باید بابت آن درختان «ضمن لک الثمن
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عهده گرفته است؟ و کرخی گفت بله چنین است و امام فرمودند  خرمایت پرداخت کند بر

 اضافی برای آن شخص است.که پس سود و ارزش 

بر اساس ظاهر روایت، ثبوت سود برای شخص، متفرع بر این مسئله قرار گرفته که 

درخت خرما را بر عهده گرفته است، زیرا  شخص برای مالک آن، پذیرش مخاطره بهای

امام در تعلیل فرموده است: قد ضمن لک الثمن. پس امام پذیرش مخاطره را ملاکی برای 

 «.به جهت اینکه او مالک درخت خرماست»سود قرار داده و نفرموده است استحقاق 

در صورتی که  :سندینویم( در ذیل قاعده الخراج بالضمان 1397) همکارانکریمی و 

تحمل خسارت را تنها متوجه مالک در نتیجه عقود مملک بدانیم، قاعده بدین معنا خواهد 

شد که هر کس مالک منتفع از شی است متحمل خسارات و مخاطرات خواهد بود. تابعیت 

 اساساًنیز هست،  آنمنافع عین از مالکیت عین و اینکه کسی مالک شی است مالک منافع 

ت بلکه حکم عقلی است و احتیاجی به وضع قاعده جداگانه ندارد. از حکم جدیدی نیس

. همچنین هرچند از جمله نتایج متعددی که رسدیماین روی، چنین تعبیری مردود به نظر 

بر این قاعده مترتب دانست این است که هر مالک منتفع از ملک خود بر اساس  توانیم

ا گاهی به حکم شرع یا قانون این نحو التزام قاعده ملزم به تحمل خسارت ان نیز هست، ام

در خصوص  صراحتاً. شیخ طوسی شودیمشرعی برای فردی غیر از مالک حادث  طوربه

روی که بایع ضامن مبیع است منافع مبیع در این بازه زمانی تا  آنتلف مبیع قبل از قبض از 

به همراه منافع آن بعد از  . همچنین ایشان ضمان مبیع رادانندیمتسلیم را متعلق به بایع 

و  گرددیمو متعقدند ضمان بعد از قبض به مشتری منتقل  دانندیمقبض، متعلق به مشتری 

نه با انتقال مالکیت. افزون بر این موارد گاهی از اوقات ملک مسلوب المنفعه است و انتفاع 

وضعیتی را در از آن در اختیار شخص دیگری غیر از مالک قرار دارد. قانون مدنی چنین 

و خسارات مترتب بر موضوع  هاانیزملک شناسایی نموده است و شخص منتفع را مسئول 

قانون مدنی است که  105در ماده  توانیمانتفاع معرفی نموده است. نمونه بارز این امر را 

ه برای تمتع از آن حق : کسی که حق الارتفاق در ملک غیر دارد، مخارجی کداردیماذعان 

آن قراردادی  برخلافعهده صاحب حق است، مگر اینکه بین او صاحب ملک  شود بر لازم

 شده باشد.
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فقیه  : حسب نگاهسدینویم( نیز در ذیل قاعده منبع بیع المسل قبل قبضه 1395) بکتاش

ولی قبض و تسلیم سبب انتقال ریسک معاوضی  شودیمامامیه عقد سبب انتقال مالکیت 

یعنی اگر در  ؛وجود دارد «تلف المبیع قبل قبضه من مال بایعه» است و بر اساس آن قاعده

خسارت ببیند، جبران آن  یاحادثهکالا پیش از قبض و تسلیم به خریدار در اثر  یامعامله

خسارت بر عهده فروشنده است، بدان معنا که ریسک و مخاطره کالا بعد از معامله و عقد 

جمله منع بیع المسلم قبل  نیبنابراروشنده است و بیع ولی پیش از قبض و تسلیم بر عهده ف

که مخاطره آن پذیرش نشده  کندیمدلالت  یامعاملهقبضه به التزام بر ممنوعیت سود از 

که  شودیمباشد، زیرا اصطلاح قبض حقیقت شرعی ندارد بلکه به معنای عرفی آن رجوع 

گفت که استیلا و سطله  توانیملذا  طبق نظر شیخ انصاری عبارت از استیلای بر کالاست.

دو جزء دارد: یکی ملکیت که سبب آن، عقد بیع است و دیگری انتقال ریسک معاوضی که 

موجب آن، تحویل و تسلیم است. در پی تحقق یافتن این دو جزء استیلای کامل تحقق 

 که معامله کندیم، از این روی، منع بیع المسلم قبل قبضه بر این مسئله دلالت ابدییم

از چنین  آمدهدستبهکالایی که استیلای تام بر آن نیست از آن منع شده است و سود 

 پذیرفته نشده باشد، مشروعیت ندارد. آنریسک تلف شدن( ) سکیرکالایی که 

یمدرآمدزایی اختصاص به مالکیت ندارد بلکه  لزوماًگفت که  توانیمحسب این نگاه 

که ممکن است در جایی  دهدیمریسک مال را نیز پذیرفت و حتی این قاعده نشان  ستیبا

که حتی مالکیت نیز وجود دارد، معیار مشروعیت درآمد، تحمل ریسک معاوضی باشد! 

مالکیت دلیل مشروعیت  صرفاًکه  دهدیمنشان  شدهانیبمقصود آنکه روایات و قواعد 

واردی ملاک مشروعیت، تحمل ریسک و مخاطره درآمد ناشی از یک عقد نیست بلکه در م

گفت که علاوه بر  توانیمو احتمال زیان است. حسب این نگاه، در اقتصاد اسلامی 

با شروطی که در متن مقاله اشاره شده ) سکیردرآمدزایی داشته باشد،  تواندیممالکیت که 

قرارداد داشته باشد و یکی از عوامل تولید باشد و سهمی از درآمد یک  تواندیماست( نیز 

 تحصیل سود و درآمد نماید.
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 ی قواعد فقهی تسهیم ریسکبندجمع  .13

که این قواعد اگرچه  انددهیعق( بر این 1384) یمصطفواز جمله  محققانبسیاری از 

حیثیاتشان متفاوت است اما دارای وحدت هستند. تعدادی از محققان نیز بر این امر تأکید 

اند که گاهی از قاعده من له الغنم فعلیه الغرم، به قاعده الخراج بالضمان یا تلازم بین داشته

 لذا معنی واحد است، اما تعابیر مختلف است. شودیم آوردهنماء و درک تعبیر 

توان دهد که میو قواعد فقهی به ما نشان می هاگزارهدرنهایت، کنار هم گذاشتن این 

گیری مشترک فقهی در مورد ریسک در این قواعد و احکام فقهی یافت.  جهتکی

توان صحه گذاشتن فقه اسلامی بر از این قواعد را می شدهبرداشتترین نکته مهم

درآمدزایی تحمل ریسک یا به عبارت دیگر مشروعیت خلق ارزش توسط ریسک دانست. 

یک فرد، استحقاق کسب سود را به این معنا که از منظر فقه اسلامی تحمل ریسک توسط 

گذاری، در معرض ریسک قرار یک قرارداد یا سرمایه یعنی اگر ؛آوردبرای او به ارمغان می

 به واسطهحق کسب سود ) اوگرفت در قبال این تحمل ریسک، حقی نیز برای 

 است. شدهدادهی( قرار ریپذسکیر

منفعت در قبال و به شرط ریسک و بازده دست در دست هم دارند و بازده و  واقعبه

یمی منفعت و سودی کسب نمود ارابطهپذیرش ریسک صحیح است و اگر فردی از 

ضرر و زیان ناشی از آن عقد یا رابطه را نیز متحمل شده و بپذیرد کما اینکه اگر  ستیبا

در مقابل نسبت به پرداخت دیه قاتل نامعلوم نیز  رسدیمبه حکومت  وارثیباموال فرد 

 است. مسئول

ی پذیرش و مشروعیت درآمدزایی تحمل ریسک هادلالتعلاوه بر این، یکی دیگر از 

ریسک و بازده( همواره مستقیم است یعنی هرچه ریسک یک )این است که نوع این رابطه 

گذاران نیز توقع افزایش کسب منافع سرمایه نآ تبعبهی افزایش یابد گذارهیسرمامعامله یا 

دارند و قراردادها یا معاملاتی که دارای سود و بازده بیشتری هستند به ریسک بیشتری هم 

ی کاهش یابد، توقع کسب سود گذارهیسرمای، هرچه ریسک یک سوآنگرایش دارند. از 

 شود. کم می گذارانهیسرمانیز از سوی 

که بین  کندیمو ثابت  کنندیمیی ریسک را ثابت ادرآمدزاگرچه این قواعد مشروعیت 

بازده( رابطه مستقیم برقرار است؛ اما در مورد جزئیات و پاداش )ریسک( با عمل )
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 کندینمخصوصیات این رابطه، بحثی ندارند و در مورد اندازه بازده، کیفیت بازده، بحث 

بازده( در ) سودوع بودن کسب مشر صرفاًبه عبارت دیگر در مقام بیان نیستند(. این قواعد )

توان جزئیات و خصوصیات این بنابراین نمی کنندیمقبال پذیرش ریسک را ثابت 

 درآمدزایی را از این قواعد برداشت نمود.

 ی درآمدزایی ریسکهاتیمحدود .14

علاوه بر قواعد فقهی که در مورد اصل درآمدزایی ریسک و حلیت و مشروعیت آن  

هایی سلبی توان جنبهجنبه ایجابی بحث نسبت به ریسک بوده است می واقع دربیان شد که 

نیز ناظر به ریسک در قواعد فقهی و عقود اسلامی مشاهده نمود که در حال تقیید و 

محدود ساختن گستره درآمدزایی ریسک از منظر فقه اسلامی هستند و بعضی از درآمدهای 

سعی خواهد شد مواردی که فقه، غرر را  پذیرد. برای این منظورمرتبط با ریسک را نمی

منع نموده است و یا مواردی که درآمدزایی تحمل ریسک را نپذیرفته است مانند قمار و 

 قرار بگیرد. موردبحثمیسر 

 نااطمینانی در ارکان قرارداد() غررغرم، مخاطره( از ) سکیرتمایز  .15

)غرر( و ریسک تجاری، احکام  نهی شده سکیر میبرخی از محققین با خلط میان مفاه

در تحقیق  (El-Gamal,2001) الجمالاند: غرر را به ریسک تجاری تسری داده تیممنوع

تفسیر  ینانیو نااطم سکیمعادل با معاملات مبتنی بر شرایط ر قاًیخود، معاملات غرری را دق

ریسک  منهی و ، نیز با خلط میان مفاهیم غرر(Al-Saati,2003) یالساعت. نموده است

 .اندمشروع، غرر منهی را با قمار و رهان قیاس نموده

ریسک در دو  معمولاًاست و  شدهاشارهدر فقه با تعابیر و الفاظ گوناگونی به ریسک 

ریسک مطلوب و ممدوح و ریسک مذموم و منفی( مورداستفاده گرفته است. ) متضادمعنای 

در فرایند عقود شرعی نیز  آنمداخله علاوه بر این ریسک و نااطمینانی بر مبنای ساختار 

 اختصاربهیابد. لذا در این بخش تفاوت و تمایز غرر و ریسک عناوین فقهی متفاوتی می

 خواهد بود. موردتوجه

 دوستیعل اند؛لغت و فقه ذکر کرده یهاگوناگونی در کتاب یمعان« غرر»برای واژه 

( بر این نظر است که بیان معانی متفاوت موجب اشتباه در فهم معنای غرر شده 1382)
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غرر آن احتمالی »کند که مثال، شیخ انصاری ابتدا سخن کسی را نقل می یبرا است:

یرا که به آن اعتنا ندارد، سرزنش م یو کس کندی)ریسک( است که عرف از آن دوری م

اماّ خود شیخ در « مدار آنچه ذکر شد، نیست غرر، دائر: »گویدسپس آن را رد کرده، می« کند

الله نیز رحمه ینیتردید در کلام امام خم نیهم. شودبه همان دیدگاه معتقد می گریجای د

غرر  یبه اتّفاق همه، جهل در معنا کهنیاز گفتار شیخ انصاری مبنی بر ا کجایهست. او 

یابد و درنهایت ه همین نظر تمایل میدخالت دارد، تعجّب کرده، سپس در جای دیگر ب

مانند خطر )ریسک(،  یگوناگون یمعان« غرر»، برای واژه هرحالبه .گزیندهمان را برمی

که مورد تعهدّ و اطمینان نباشد، امری که ظاهری فریبنده و باطنی  یخدعه )نیرنگ(، امر

 .اندذکر کردهرد، مجهول دا

که از آن نهی شده است به  یسد؛ غررنویمرحوم صاحب جواهر در معنای غرر می

در بیع کالای  رایمعنای خطر ناشی از جهل به مقدار و صفات مبیع است، نه مطلق خطر؛ ز

جایز است و یا در بیع  بیغا یآنکه بیع کالاشود و حالغایب ضرورتاً خطر حاصل می

که چیده و درو نشده باشند، غالباً خطر وجود دارد،  یسردرختی و محصولات زراعی، مادام

، 1400نجفی،) .مراد از غرر، مطلق خطر نیست نیبنابرا ؛ها صحیح و معتبر استاما بیع آن

 (883ص ، 22ج 

صرفاً معادل کلمه غرر  دارای مفاهیم متعددی است و یریسک در قلمرو مسائل حقوق

غیر از ریسک مصطلح و  به منشأ و موارد آن،با توجّه  غرر در حقوق اسلامی، رایز نیست؛

ترین عمده (.104،ص 1382)علیدوست،د.موارد مطابقت دار یمتداول است و تنها در برخ

 :تمایزات شامل موارد ذیل است این

شود، اما است که به ریسک منجر می یقرارداد« نوع»الف. غرر مربوط به نقص در 

 مربوط به سکیگردد. در ادبیات مالی، ربه نوبه خود منجر به ابطال قرارداد نمی سکیر

غرر  که هدف طرف قرارداد محقق نگردد. درواقعیاگونهبه قرارداد است، یرامونیشرایط پ

از  یناش جیریسک به نتا یاست و به نوع قرارداد بستگی دارد، ول یرابطه قرارداد مربوط به

 (105ص ،1390یی،آقابابا صادقی شاهدانی،) .گرددقرارداد مربوط می
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غرر معنای ثابت و مشخصی دارد. که  ندیبیمدر این  ( تفاوت دوم را1388) لمیسو ب.

 تواندیبدون غرر باشد، در آن معامله بعدها غرر نم یقرارداد انعقاد،در صورتی که در زمان 

 .ستین گونهکه ریسک ایندرحالی ؛دایجاد گرد

است که به علت عدم اطمینان و جهل در ارکان قرارداد، طرفین  یاغرری معاملهمعامله 

ها، عدم در معامله ؛ بنابراین سرچشمه پدید آمدن غرردهدیرا در معرض خطر قرار م

که یکی از طرفین معامله را در  عات موجود در ارکان قرارداد استلااطاطمینان نسبت به 

( این مسئله را 1394) و علیزاده انی. موسودهدیقرار ممعرض خطر یا احتمال وقوع زیان 

عات مربوط به ارکان قرارداد، موقعیت لااز اط ینقصان در بخش که: کندیمچنین بیان 

 .کندیمعامله را غرری م

حسب آنچه بیان شد، تمایز بین ریسک و نااطمینانی که در بخش قبل ذکر شد را 

یعنی اگر شرایط در قرارداد بدین نحو باشد  ؛دانستتوان بین ریسک و غرر نیز برقرار می

وجود داشته باشد در این  در ارکان قراردادکه نااطمینانی و یا عدم شفافیت اطلاعات 

توان جزئی از موارد صورت غرر با نااطمینانی اشتراک مفهومی خواهد داشت غرر را می

 نااطمینانی دانست.

ر ریسک در نتایج یک مبادله مالی و تجارت توان گفت که اگبر اساس نمودار ذیل می

است  قرارگرفتهباشد، با عنوانی مانند مخاطره یا غرم در متون فقهی مورد کاوش و تحلیل 

مطابق بسیاری از روایات و منابع اسلامی، شرط صحت سودبری از یک معامله  بساچهو 

 وح و مثبت است.من اله الغنم فعلیه الغرم( و این نوع ریسک، ممد) باشدوجود غرم 
 (Rosly,2014بندی انواع ریسک و نااطمینانی از منظر شرعی و فقهی منبع: )دسته -4 نمودار
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که دو طرف در نحویباشد به نااطمینانی که در ساختار و ارکان قرارداداز طرف دیگر،  

قرارداد اطلاعات یکسانی ندارند و عدم تقارن اطلاعات بین افراد مشهود است و لذا زمینه 

جهل و امکان فریب مهیا باشد در این شرایط این نوع نااطمینانی ذیل عنوان غرر در فقه 

یک  جهیدرنتکه ریسک  شد دادهشود. در نمودار بالا نشان بطلان عقد می سبباسلامی، 

ریسک و نااطمینانی در ارکان و داخل یک قرارداد  آنکهحالتوان غرم نامید فعالیت را می

 شود موجب ایجاد غرر می

و لذا  شودینمغرری بودن یک معامله  سبب بر این اساس وجود ریسک در یک قرارداد

این بیان  توان به صرف وجود ریسک در یک عقد یا قرارداد حکم به بطلان قرارداد داد.نمی

 دهد. غرر( را نشان می) ی در ارکان قراردادنانینااطمی تفکیک بین ریسک و نوعبه

 ریسک در پیوست با کار یا سرمایه .16

رسد که نظریه علاوه بر نیاز برای تفکیک و تمایز بین غرر و ریسک، به نظر می

مشروعیت درآمدزایی ریسک، به نظریه تبعی بودن ریسک در کسب درآمد و انضمام آن به 

است، این برداشت برآمده از ممنوعیت و حرمت قمار  محدودشدهعوامل پایه کار و سرمایه 

 در فقه اسلامی است که در ادامه این محدودیت تبیین خواهد شد.

مشروع در نگاه اسلامی، درآمد حاصل از قمار است. ی غیرهابازدهدرآمدها و  ازجمله

به اتکای شانس، بخت و  صرفاًقمار بر مبنای نظر اهل لغت و عرف هرگونه عملی است که 

 ج ،1413یا تصادف، مالی را بلاعوض از دست داده و یا بلاعوض به دست بیاورد.)نجفی،

ی و بدون آسانبهاول آنکه مالی ، انددهیناممَیسرِ  دلیل قمار را 3( همچنین به 391، ص 10

گیرد و را می باختهمالیسار( ) توانآید. دوم از آن روی که قمار، زحمت به دست می

شود. سوم نیز بدان جهت که مالی موجب سلب ثروت و دارایی و از دست رفتن مال او می

احمد محمد ابن .)شود و باید آن را به فرد پیروز بدهدواجب می خوردهشکستبر فرد 

 (198 ص ،1395، به نقل از بکتاش،42، ص 2انصاری، ج 

یک بازی و  درواقعکه قمار  کندیم( از منظر حکمت تحریم قمار بیان 1396) یمیکر

و مجادله گونه است که دو طرف به دلیل استفاده انحصاری با یکدیگر  انهیجوزهیستتعامل 

بر اساس حسن نیت نیست. هر طرف به تصور اینکه بخت و شانس  اصلاًدهند و انجام می
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دهد و اگر فرد بداند برنده با او یاری خواهد کرد و برنده خواهد شد، بازی قمار انجام می

احتمال برد صفر است(، هرگز آن عمل را انجام نخواهد داد و این مخاطره را ) شدنخواهد 

 نخواهد پذیرفت.

بازنده و طرف دیگر برنده است و فرد خود را در  طرفکدر قماربازی همواره ی

توان به اصطلاح دهد. بر این اساس قمار را میمعرض خطر از دست دادن مال قرار می

ها، یک بازی جمع صفر دانست که تنها موجب انتقال ثروت، دارایی یا مال از نظریه بازی

 صرفاًو معیار انتقال نیز  شودبرنده( می) یبازبازنده( به طرف دیگر ) یباز طرفکی

توان شکلی از غرر دانست و قمار شانس، بخت و تصادف است. همچنین قمار را می

، مجهول بودن جهیدرنتاست و  نامطلعاخص از غرر است زیرا قمارباز، از نتیجه قمار 

 شود.عاقبت موجب غرری شدن می

توان به صرف به خطر انداختن و وجود ریسک، قمار نیست بلکه خطر و ریسک را می

مخاطره  در همه معاملات شرعی نیز وجود دارد و معمولاًدو نوع مخاطره تجاری که 

قماری تقسیم کرد که دلیلی بر تباه کردن مال و ثروت بدون هیچ ثمره است و مصداق اکل 

( است. باید توجه zero sum gameا مجموع صفر )ی یک بازی بنوعبهمال به باطل و 

عقلایی انجام  باهدفداشت که اگر مخاطره در چارچوب معاملات واقعی باشد که 

کار یا سرمایه( جدا و ) دیتولی اهیپااست اما اگر مخاطره از منابع  رشیموردپذگیرد، می

و ثروت بین طرفین  انتقال مال منشأبرد و باخت( ) خطرخود ریسک یا  صرفاًمنفک شد و 

شود در این صورت این انتقال و مبادله مصداق اکل مال به باطل خواهد بود که هیچ ارزش 

 ی یک بازی با مجموع صفر خواهد بود.نوعبهکند و اضافه این ایجاد نمی

ی، در نظام طورکلبهتوان گفت که ممنوعیت قمار، بیانگر آن است که می تیدرنها

کار و سرمایه( منفک شود و ) درآمدتواند از منابع اصلی تولید نمی اقتصادی اسلام، ریسک

به عنوان یک کالا با آن معامله صورت گیرد و ریسکی که منفک از عوامل کار و سرمایه 

  شده باشد مصداق اکل مال به باطل خواهد بود که شریعت اسلام آن را تحریم نموده است.

امل درامد پایه سرمایه و کار، در نظام مالی کلی منع تفکیک ریسک از عو مشیخطاین 

را  اسلام به نظریه تبعی بودن عامل مخاطره در کسب درامد اشاره دارد که در آن، ریسک

بلکه آن را عاملی وابسته است که  توان عاملی مستقل از عوامل درآمد در نظر گرفتنمی
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و ریسک بدون همراهی کار یا  شودیمو گاهی به کار اضافه  ابدییمگاهی با سرمایه ارتباط 

بنابراین استقلال نداشتن ریسک، در کسب درآمد  ؛بری از درآمد را نداردسرمایه امکان سهم

و ضمیمه شدن ریسک به دو عامل کار و سرمایه، محدودیتی برای خلق ارزش ریسک 

که مربوط  -بنابراین ریسک ؛شودیماست که در نصوص ممنوعیت قمار و میسر استفاده 

در هماهنگی با بخش واقعی اقتصاد  ستیبایم -ه بخش اعتباری نظام مالی اسلامی استب

 ی بخش واقعی اقتصاد را ترغیب کند.هاتیفعالعمل کند و توزیع آن، 

یی ریسک با ممنوعیت درآمدزایی درآمدزای بین دو گزاره مشروعیت بندجمعدر 

توان گفت که مقارنه ریسک و بازده در چارچوب ریسک بدون الحاق به کار یا سرمایه می

ی انشدههر فعالیت اقتصادی الزامی است. در چارچوب شرع اسلامی هیچ ضرر جبران 

 صرفاًیی ریسک درآمدزاو از طرفی این  ردیگینمبه فردی تعلق  لیدلیبنداریم و هیچ سود 

نوعیت قمار و میسر است والا مشمول حکم مم شدهرفتهیپذدر قالب ظرف کار یا سرمایه 

توان گفت که عکس نقیض این حکم نیز . علاوه بر این تبیین اثباتی از مسئله میشودیم

برقرار است یعنی عدم تحمل ریسک در یک قرارداد به معنی عدم سهم بری از منافع و 

 عایدات آن قرارداد یا معامله است.

 ی عقود بر اساس موضوع شناسی ریسکبنددسته .17

. اندنمودهی بنددستهدها را بر مبنای اعتبارهای گوناگون به اشکال مختلفی فقها قراردا

این  شودیمبا انتقال و احاله ریسک مشخص  آن زیتمااز تعریف تسهیم ریسک و  آنچه

ها در مقابل ریسک ی آنریگجهتقراردادهای مالی را بر اساس  توانیماست که 

 بندی نمود.تقسیم

که قراردادها به اعتبار طبیعتی که در  اندبوده( بر این عقده 1395بکتاش )مانند  یمحققان

 :شوندیمها، به لحاظ قوام به مخاطره و فرار از مخاطره وجود دارد بر دو دسته تقسیم آن

  دسته اول: قراردادهایی که طبع این قراردادها مبنی بر مخاطره است از جهت اینکه

 ه است.غرض در این قراردادها متقوم به مخاطر

 ها فرار از مخاطره است.دسته دوم، قراردادهایی که طبع آن 
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: نخست، قراردادهای اندنوعبنابراین از نظر این دسته از متفکران قراردادها بر دو 

 یامخاطرهمضاربه، مشارکت، مزارعه، مساقات و ...( و دوم قراردادهای غیر ) یامخاطره

اما باید توجه  ردیگیمقرار  دییتأبندی ابتداً مورد یمبیع، اجاره و ...( اگرچه این نوع تقس)

بندی نخواهد ، این نوع تقسیمهاسکیرداشت که بر مبنای تفکیک و تمایز بین انواع 

ی دقیقی از عقود بر مبنای بنددستهتوانست مرز مشخصی بین عقود شرعی، رسم نموده و 

ی هاسکیرابتدا بین انواع  ستیبایمبرای این منظور  با ریسک بیان کند. هاآننسبت 

 موجود در قراردادها تفکیک قائل شد. 

 در انتقال وجوه از صاحب وجه به تقاضاکننده آن چند نوع ریسک وجود دارد: 

ناشی  کهنیادادن آن، اعم از  باز پسوجه، از  کنندهافتیدرریسک ناشی از امتناع  -1

از تقصیر باشد یا قصور. این نوع ریسک در هر صورت احتمال وقوع دارد، اعم از 

 کهنیاگذاری، اعم از اینکه وجوه برای مصرف به کار گرفته شود و یا سرمایه

 باشد. شدهمنتقلقرض( یا انواع مشارکت ) واموجوه به صورت 

، این نوع ریسک، در ی بهره بازاریهانرخیا  هامتیقریسک ناشی از تغییر در  -2

و مانند نوع اول،  دهدیممالی ربوی، قدرت خرید اسناد وجوه را تغییر  نظامیک 

اما در  ؛گذاری و وام یا مشارکت وجود دارددر دو صورت مصرف یا سرمایه

 بخشجهینتتواند مقایسه بین وام ربوی و مشارکت، بررسی این نوع ریسک نمی

 باشد.

توانند بازدهی گذاری؛ عوامل متعددی میازدهی سرمایهریسک ناشی از تغییر در ب -3

گذاری را تغییر دهند. اگر وجوه برای مصرف گرفته شوند این نوع ریسک سرمایه

گذاری به کار روند، احتمال وجود نخواهد داشت. ولی اگر وجوه برای سرمایه

به  تغییر در بازدهی وجود خواهد داشت. بسته به اینکه قرارداد انتقال وجوه

دهنده و وام رندهیگوامصورت وام ربوی باشد و یا مشارکت، مقدار ریسک برای 

مقایسه این نوع  نجایاو یا طرفین قرارداد مشارکت متفاوت خواهد شد. لذا در 

ما خواهد  موردنظرریسک بین دو قرارداد وام ربوی و مشارکت 

 (417، ص1384بود.)رجایی،
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یسک اصل سرمایه، ریسک بازده و ریسک ناشی از خلاصه اینکه در انتقال وجوه، با ر

ی بهره بازاری مواجه هستیم. ریسک مربوط به اصل سرمایه در هر هانرختغییر در قیمت یا 

دو نظام مالی یکسان است اما ریسک بازده با توجه به نوع انتقال وجوه متفاوت است. 

از قرض  کاملاًا این ریسک ریسک بازده در نظام مبتنی بر بدهی نیز وجود دارد ام درواقع

 است. شدهگذاشتهبر عهده قرض گیرنده  کاملاًو  جداشدهدهنده 

توان یک سری از عقود دیگر مانند عقود اجاره یا مرابحه را نیز علاوه بر این موارد می

در نظر گرفت که به مانند وام ربوی مصون از ریسک ناشی از تغییر در بازدهی 

گذاری هستند و همچنین ریسک اصل سرمایه و ریسک ناشی از تغییر در قیمت سرمایه

، عقد اجاره در زمره هاسکیر یبنددستهمثال در این وانعن. بهکندیمنیز صدق  هاآنبرای 

یمی گذاریجاریسک قیمت و ریسک اصل سرمایه( ) سکیری و بدون امخاطرهعقود غیر 

گفت که عقد اجاره اگرچه به مانند مضاربه یا مشارکت به تسهیم ریسک  توانیماما  شود

 در خود دارد. اما درصد و رنگی هرچند رقیق از تسهیم ریسک پردازدینم

اما ریسک تلف شدن  رسدیمدر اجاره اگرچه سود و درآمد حاصل از اجاره به موجر  

( بر عهده موجر خواهد بود و به عبارتی ید مستأجرقصور یا تقصیر  عدمدر صورت مال )

مثال اگر یک ساختمان مسکونی در اثر عنواندر قرارداد اجاره ید امانی است به مستأجر

نسبت به این خسارت ضامن نیست،  مستأجرزلزله یا سیل تخریب گردد در این شرایط 

د اجاره نیز به است. لذا در عق شدهنیتضمدر وام ربوی اصل وجه و سود وجه  آنکهحال

نوعی ریسک و یی سرمایه به همراه تحمل ریسک زیان نیز وجود دارد و بهدرآمدزانحوی 

و درنتیجه عقودی مانند اجاره نیز مشخصات تسهیم ریسک را نیز  گرندیکدبازده همراه ی

 ی نمود.بنددستهتوان عقد اجاره را جزء عقود غیرمخاطره ای در خود دارد و نمی

 عقد بدهی ربوی

 انتقال و احاله ریسک

عقود مبادله ای

عقود مبادله ای 
دارای ویژگی های  

تسهیم ریسک مانند  
اجاره

) عقود مشارکتی
مضاربه، مشارکت، 

(مزارعه، مساقات

افزایش تسهیم ریسک

ی محققهاافتهریسک در عقود ، منبع: ی تسهیم فیساختار ط-5نمودار   
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ریسک و  میتسهی عقود بر مبنای تمایز بین بنددستهگفت که برای  توانیم، از این منظر

 ی طیفی بین عقود اسلامی باشیم. عقد بدهی ربویبنددستهنوعی انتقال ریسک باید قائل به

که از لحاظ  ردیگیمطیف قرار  کسرنماد کامل انتقال ریسک دانست که در ی توانیمرا 

 به صورتدر طیف انتقال تا تسهیم ریسک  توانیمگر را ، اما عقود دیستینشرعی مجاز 

ی، عقود بندفیطدهنده طیفی از عقود است، در این ی نمود که نشانبنددستهنمودار بالا 

اما باید توجه داشت در طیف  اندشدهشمردهی هم جزء عقود دارای تسهیم ریسک امبادله

سطح  نیترشیبکه عقود مشارکتی درحالی ؛سطح قرار دارند نیترنییپاتسهیم ریسک در 

 .باشندیمتسهیم ریسک را دارا 

 خودهمه معاملات شرعی مقداری از ریسک را در  باًیتقردهد که نشان می 5نمودار 

از آن به غرر و مخاطره  بعضاًی این میزان بسیار اندک است که امبادلهکه در عقود  دارند

میزان ریسک نتایج  میکنیمشود اما هرچه به سمت عقود مشارکتی حرکت می بردهنامیسیر 

ی امخاطرهی که شاید بتوان عقود مشارکتی را نوعی عقود ریسکی یا نوعبهیابد افزایش می

دانست و بین این دو نوع از عقود نیز عقودی مانند اجاره وجود دارند که از طرفی نه مانند 

ی میزان ریسک مداخله امبادلهروند و نه مانند عقود سک میعقود مشارکتی، به استقبال ری

 بسیار اندک است. هاآننموده در 

توجه داشت که بدهی ربوی در مقابل اصل درآمدزایی  ستیبایماز طرفی دیگر،  

بودن ریسک و بازده که برآمده از قواعد فقهی است رفتاری دوگانه دارد  جهتهمریسک و 

یعنی اینکه اگر در عقد بدهی ربوی، دو طرف در سود و بازده شریک هستند، اما مشارکت 

شود گیرنده، انتقال داده میبه قرض کاملاًبازده( ) سکیرگیرد و در تحمل ریسک انجام نمی

دهنده بدون شود یعنی قرضیسک و بازده در نظر گرفته نمیرابطه مستقیم بین ر واقعبهو 

گذاری صفر است(، بازده مثبتی ریسک ناشی از تغییر در بازدهی سرمایه) سکیرتحمل 

 کند. دریافت می
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 تسهیم ریسک در فضای مالی اسلامی یهامؤلفهتبیین  .18

بیان شد و دو اصل درآمدزایی  لیتفصبهدر بخش قبل قواعد فقهی مؤید تسهیم ریسک 

جهت بودن ریسک و بازده و از طرفی لزوم همراهی ریسک با سرمایه یا کار ریسک و هم

و تدقیق قرار گرفت  موردبحثدر بخش قبل  آنچهقرار گرفت. حال و بر مبنای  موردبحث

سهیم های اصلی ت، ویژگیهاآنتوان با تنقیح مناط از قواعد فقهی و اصول مستخرج از می

توان معیارهایی برای را می هایژگیوریسک در فضای مالی اسلامی را استخراج نمود. این 

مالی دانست، یعنی هرچه یک ساختار  نیتأممالی و یا هر نوع  نیتأمتحلیل هر شرایط 

حرکت کند مختصات تسهیم ریسک را  هایژگیواین  نیتأممالی بیشتر به سمت  نیتأم

 رده است.بیشتر در خود فراهم آو

 همبستگی در تحمل ریسک .19

ی شود، دهسازماناز اینکه تسهیم ریسک چگونه تعریف یا در چه قالبی  نظرصرف

از  برآمدهاست. این ویژگی  همبستگی در تحمل ریسکعنصر کلیدی در تسهیم ریسک، 

مالی اسلامی است که ریسک باید بین طرفین هر فعالیت اقتصادی، به اشتراک  نیتأم مبانی

 گذاشته شود و نباید همه ریسک بر دوش یکی از طرفین باشد.

داند می هایتعاونمشهورترین شکل تسهیم ریسک را، انواع مختلف  (1395عسگری )

ی، به و کشاورزرفی ی تولیدی، مصهایتعاون. شودیمها ریسک بین اعضا توزیع که در آن

ی مرتبط با هاتیفعالی تولید، مصرف و هاسکیرکه  دهندیماعضای خود این امکان را 

را با یکدیگر به اشتراک بگذارند و در حقیقت ریسک بین طرفین وارد در تعاونی به  هاآن

 .شودیماشتراک گذاشته 

ریسک یک توافق تسهیم  توان گفت کهمعنای همبستگی در تحمل ریسک میدر بسط 

افرادی  توسط( Random event) قراردادی است که در آن پیامدهای یک رویداد تصادفی

به ی جامعه؛ هاتیموجودیی که در آن توافق درگیر هستند، یا افراد و هاتیموجودیا 

مثال در یک شرکت همه سهامداران در عنوان. بهشودیمجمعی و مشترک تحمل  صورت

 ی موجود در عملیات شرکت سهیم هستند. هاسکیر
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 مشروط به وضعیت .20

 State) ی اصلی تسهیم ریسک، مشروط به وضعیت بودنهامؤلفهیکی دیگر از 

contingencyادعای مستقل از وضعیت ( است. مشروط به وضعیت در مقابل (State 

independent claimگونهی هاتیوضعمستقل از  گذاری( است. اگر بازده یک سرمایه  

(State of nature )باشد، بازده در این شرایط به سمت درآمد ثابت  ندهیآدر  محتمل

گذاری خواهد بود که نزدیک سرمایه جهیاز نتکه در این شرایط بازده مستقل  کندیمحرکت 

 .شودیمشرایط انتقال ریسک 

)مانند زمان یا جریان نقدی  ندهیآیی از وضعیت هاگنالیستواند متناسب با البته بازده می

یمآن را به شکل پیشینی تعیین نمود. بلکه بازده  توانینم( تخمین زده شود، اما ندهیآ

 یک متغیر پسینی باقی بماند. ستیبا

 مالی با پشتوانه دارایی نیتأمساختار  .21

با  مالی بر دو نوع نیتأممانند صکوک یا اوراق مختلف( ) یقراردادهاابزارها و  معمولاً

based -Asset( و یا مبتنی بر دارایی )backed structure-Asset) پشتوانه دارایی

structures با پشتوانه دارایی، عملکرد دارایی، محرک اصلی پرداخت( هستند. در ساختار 

پشتوانه دارایی، دارندگان صکوک مالکان مثال در صکوک با عنوانبه .گذاران استبه سرمایه

ازدهی دارندگان صکوک بر اساس عملکرد واقعی دارایی پایه تعیین خواهد دارایی بوده و ب

 بانی نخواهد داشت. یهاسکیرو ربطی به وضعیت و  گردید

صرفاً برای هدف سازگاری با مالی مبتنی بر دارایی ابتنای بر دارایی  نیتأمالبته در 

  .آوردیشریعت بوده و منبعی برای پرداخت سرمایه و سود فراهم نم

 

 پژوهش( یهاافتهیچارچوب مفهومی تسهیم ریسک)منبع:  -6نمودار 



 

می
سلا

د ا
صا

اقت
ی 

لم
 ع

مه
لنا

ص
ف

/ 
ی/ 

هش
ژو

ی پ
لم

 ع
اله

مق
نی

 ثا
وی

طف
ص

ی م
عل

 

168 

 5توان چارچوب مفهومی تسهیم ریسک در مالی اسلامی را مطابق نمودار می تیدرنها

اصل سلبی ناظر به  2اصل اثباتی و  2 توانکه می دهدیمنمایش داد. این نمودار نشان 

مسئله ریسک از قواعد فقهی و مبانی استخراج نمود که چارچوب اولیه تسهیم ریسک را 

اصلی تسهیم ریسک یعنی همبستگی در تحمل  مؤلفهتوان سه و می دهندیمتشکیل 

مالی با پشتوانه دارایی و بازده مشروط به وضعیت را بر مبنای این سه اصل  نیتأمریسک، 

 استخراج نمود.

 یریگجهینتی و بندجمع .22

این مقاله در پی ایجاد یک چارچوب مفهومی از مسئله تسهیم ریسک در فضای مالی 

اسلامی است برای این منظور ابتدا سعی شد با تعریف ریسک و آشکارسازی تفاوت آن با 

 دهندهنشانتواند جهل، ابهام و نااطمینانی نشان داده شود که تعریف دقیق ریسک می

 اسلامی باشد جایگاه واقعی آن در فقه و احکام

تسهیم ریسک از منظر این  که دهدیمی اسلامی نشان هاآموزهی قواعد فقهی و بندجمع

 پژوهش، مبتنی بر پذیرش این اصول است

از منظر اسلامی، تحمل ریسک به عنوان یک فعالیت مشروع، مستوجب کسب   -1

 مشروعیت درآمدزایی ریسک() استدرآمد 

یمبا یکدیگر حرکت  راستاهمریسک و بازده دست در دست یکدیگر دارند و  -2

 رابطه مستقیم ریسک و بازده() کنند

اما در ارکان قرارداد موجب غرری  شدهرفتهیپذریسک در نتایج یک قرارداد امری  -3

 نیست شدهرفتهیپذریسکی  گونهنیاو  شودیمشدن قرارداد 

ب درآمد شود که مستقل از عوامل اصلی تواند موجب کسدر شرایطی ریسک می -4

 کار و سرمایه( نباشد) دیتول

توان در مقام بیان اصل مشروعیت البته باید توجه داشت که از این اصول تنها می

درآمدزایی ریسک استفاده نمود و این اصول از منظر تبیین جزییات و خصوصیات دقیق در 

 مقام بیان نیستند و در مقام اجمال هستند.
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ن نوع نگاه به تسهیم ریسک متضمن یک سری اصول اساسی برای قراردادهای مالی ای

است، یعنی حرکت به سمت این اصول و قواعد اساسی موجب تضمین تسهیم ریسک در 

 مالی خواهد شد. نیتأمهر چارچوب 

مسئله بارزترین ویژگی تسهیم ریسک که در تمام انواع اشکال آن وجود دارد 

. این ویژگی بدین معنا است که ریسک باید بین طرفین است« ریسکهمبستگی در تحمل »

هر فعالیت اقتصادی، به اشتراک گذاشته شود و نباید همه ریسک بر عهده یکی از طرفین 

 باشد.

ی اصلی تسهیم ریسک، مشروط به وضعیت بودن است. بدین معنا هامؤلفهیکی دیگر از 

یممالی نباید از قبل مشخص باشد بلکه  نیتأمگذاری و که بازده در یک فرایند سرمایه

 گذاری باشدمشروط به میزان و نتایج تولید و سرمایه ستیبا

مالی مبتنی بر تسهیم ریسک، بنیان بر اساس ساختارهای  نیتأمهمچنین اصل دیگر 

با پشتوانه دارایی، عملکرد دارایی، محرک مالی با پشتوانه دارایی است. در ساختار  نیتأم

مالی مبتنی بر  نیتأممتفاوت از ساختارهای  کاملاًگذاران است که به سرمایه داختاصلی پر

 دارایی است که بسیار شبیه اوراق قرضه است و بازده ربطی به دارایی مدنظر ندارد.

و همچنین قوانین اسلامی حوزه مالی  شدهارائههمچنین از نگاه مجموعی به قواعد 

اسلامی، به انحاء مختلف مشوق تسهیم ریسک است و مالی  نیتأمتوان مدعی شد که می

مالی مبتنی بر بدهی ربوی  نیتأمطور خاص مخالف ی مخالف انتقال ریسک و بهطورکلبه

است. قراردادهای بدهی مبتنی بر نرخ بهره، دو ویژگی اصلی دارند: اول، این قراردادها 

و دوم در این قراردادها،  ریسک و احاله ریسک هستند جدا کردنابزارهای انتقال ریسک، 

بستانکار ادعای حق مالکیتی به میزان اصل به علاوه بهره نسبت به بدهکار خواهد داشت و 

 ی که در درگیر باشد. اقهیوثهر 
 

 منابع و مآخذ

الأعظم  خیمکاسب الش یعل قی، التعلمنهاج الفقاهةمحمدصادق،  دیس ،یقم یروحان ینیحس .1

  1429،یالهدجلد سوم(، انتشارات انوار )
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 دگاهیاز د یمال یدر بازارها« و مخاطره سکیر» ییدرآمدزا تیمحمدکاظم؛ مشروع بکتاش، .2

 یپژوهش-یعلم 7شماره  - 1391و زمستان  زییپا یمعرفت اقتصاد اسلام ه،یفقه امام

 (142تا  115)وزارت علوم( )ص 

 اءیالسلام لإح همیعل تیمؤسسة آل الب ناشر ،عةیوسائل الشمحمد بن الحسن،  ،یحرعامل .3

 التراث

 یحاج یاصل، مهد زادهیمحمد عل ،یعسگر یمحمدمهد نیمترجم م،یابراه یسام لم،یسو .4

 انتشارات دانشگاه امام صادق)ع( ،یاسلام یدر مال سکیپوشش ر، 1388رستم لو،

   یقم: پژوهشگاه علم ،یبرهان یدمهدیس  ترجم ه ،ما اقتصاد ،دمحمدباقریس صدر، .5

 ا1393صدر، دیشه یتخصص

در  یاعتبار سکیر یاسهیمقا لیتحل ،میمحمدابراه ،ییآقابابا ،یمهد ،یشاهدان یصادق .6

سال اول،  ،یاسلام -یمال قاتیدوفصلنامه تحقمتداول،  یو بانکدار یاسلام یبانکدار

 115 یال 89،  صص1 یاپی، پ1390و زمستان  زییشماره اول، پا

، نوبت چهارم، انتشارات دار الکتب 1364(،یطوس خیشحسن )محمد بن  ابوجعفر ،یطوس .7

 ةیالإسلام

سال سوم  ،یفصلنامه اقتصاد اسلامغرر در معاملات،  یقاعده نف ،ابوالقاسم دوست،یعل .8

 9، شماره 1382

، انتشارات جامعه و مدرکا و موردا یمعن ةیمائة قاعدة فقهمحمدکاظم، القواعد:  ،یمصطفو .9

 1384،یقم، موسسه نشر اسلام هیحوزه علم نیمدرس

 دگاهیاز د سکیدرآمد حاصل از تحمل ر یمحمد، بررس ،یصفر ،غلامرضا ،مقدم یمصباح .10

 32، )یپژوهش-یعلم 36شماره  - 1388زمستان  ،یاقتصاد اسلام. یاسلام یهاآموزه

 (148تا  117از  -صفحه 

در  یجار ریاستمهال مطالبات غ یراهکارها یروح اله؛ بررس ،یعباس؛ غلام دیس ان،یموسو .11

و زمستان  زیی، پا64و  63 یهاشماره ستم،ی، سال بفصلنامه روندبدون ربا،  یبانکدار

 140 – 109، صفحات 1392
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 یمال یو غرر در بازارها سکیرابطه ر یاصل، محمد؛ بررس زادهیعباس؛ عل دیس ان،یموسو .12

، 1394 زیی، پا59سال پانزدهم، شماره  ،یاقتصاد اسلام یپژوهش یفصلنامه علم ،یاسلام

 94- 65صص 

و  ی، قم، مؤسسة آموزشآن یاقتصاد ییبهره و کارآ تیماه دمحمدکاظم،یس ،ییرجا .13

 1385)ره(، ینیامام خم یپژوهش

در  رعاملیمد یالگو یمضاربه برمبنا یحسن، الگو دیس ،ی. قوامیمحمدهادوفا،  یزاهد .14

شماره  - 1390زمستان  (یی)دانشگاه علامه طباطبا یپژوهشنامه اقتصاد ،یکژمنش طیشرا

 ( 256تا  239از  -صفحه  18) یپژوهش-یعلم 43

 ،یاقتصاد اسلام عیتوز هیعادل، پول و زمان در نظر ،یغامیپ ،یمحمدهادوفا،  یزاهد .15

 5از  -صفحه  34) 3شماره  - 1388و زمستان  زییپا ،یدوفصلنامه مطالعات اقتصاد اسلام

 (38تا 

ترجمة  ،«یآن در اقتصاد اسلام یمفهوم و کاربردها سک،یر»، 1393محمد،  وضه،یع .16

 10و  9شماره  -سال چهاردهم  - 1393 یآذر و د یاقتصاد مجله ،یرضا سر آبادانغلام

 (14تا  5از  -صفحه  10)

 یمال یشنهادی: راهکار پیمال یدر فضا سکیر میتسه ،و همکاران نیحس ،یعسکر .17

تهران، دانشگاه امام صادق)ع(،  ،یمانیو محمد سل یعسگر یترجمة محمدمهد ،یاسلام

1396 

 یهاپژوهش ،یاسلام یهاآموزه دگاهیاز د یمال سکیر تی، مشروع1392،یهاد ،یغفار .18

 (  82تا  69از  -صفحه  14) 2شماره  - 1392و زمستان  زییپا یاسلام هیمال

، دفتر شرح المکاسب یالطالب ف هیمن ،نیمحمدحس ،ینینائ ؛یموس ،ینجف یخوانسار .19

 1398قم، هیحوزه علم نیجامعه مدرس یانتشارات اسلام

قاعده ملازمه  نییتب یدر راستا یتلاش م؛یزاده، ابراه یراد، الهام؛ تق یعباس؛ صادق ،یمیکر .20

، 1397بهار  ،یمطالعات حقوق هینشر ،یشرع یآن در ضمان قهر گاهیمخاطره و جا -نفع
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