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Abstract
Banks are among the most important financial institutions that influence the eco-
nomic growth and development of countries. One of the key issues in the banking 
sector, which can have both positive and negative consequences, is the ownership 
of business enterprises by banks (known as bank-based conglomeration or bank-
ing business ownership). In recent years, the negative effects of such ownership 
have become increasingly evident in Iran's banking system. Given that, following 
the Islamic Revolution, Iran’s banking system was officially operated under the 
Law of Interest-Free Banking enacted in 1983 (1362 AH), examining the role of 
this law and the broader framework of interest-free banking in the emergence of 
this issue offers a novel and innovative perspective not previously addressed in 
the literature. The findings of this study reveal three key points: First, an inter-
est-free bank is an institution that combines financing with direct participation in 
investment or business activities. Therefore, it is not considered a financial inter-
mediary within the money market, but rather a capital market institution, and thus 
is theoretically unaffected by the adverse consequences of business ownership. 
Second, Iranian banks have not implemented the interest-free banking law in prac-
tice; instead, they operate similarly to conventional banks within the money mar-
ket framework. Third, the nature of this money-market intermediation by Iranian 
banks has been a major contributing factor to the negative outcomes of bank-led 
business ownership in the country.

Keywords
Interest-Free Banking, Conventional Banking, Bank Ownership of Businesses, 
Capital Market

JEL Classification: E50,E59,Z12

https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/legalcode.en
https://qabasat.iict.ac.ir/page_1014.html
https://doi.org/10.22034/iec.2025.2044787.2810
https://doi.org/10.22034/iec.2025.2044787.2810
mailto:a.tohidinia@ut.ac.ir
mailto:kimiaorouji@gmail.com
https://orcid.org/
0000-0002-8425-5697
https://orcid.org/
0009-0001-0238-3506




فصلنامه علمی اقتصاد اسلامی  
سال بیست و پنجم/ شماره نودوهفت/ بهار 1404
ISSN: 1735-3262
نوع مقاله: علمی ـ پژوهشی
https://eghtesad.iict.ac.ir

Copyright © 2024 The Author(s);
This is an open access article distributed under the terms of the Creative Commons Attribution License (CC-By-NC: 
https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/legalcode.en),which permits use, distribution, and reproduction in 
any medium, provided the original work is properly cited and is not used for commercial purposes.

جم
 پن

ت و
س

ل بی
سا

14
04

ار 
 به

ت/
هف

دو
 نو

ره
ما

 ش

43

 تبیین نسبت بانکداری بدون ربا 

با بنگاه داری بانک ها در ایران

ابوالقاسم توحیدی‌نیا )نویسنده مسئول(
Email: a.tohidinia@ut.ac.ir استادیار دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران، تهران، ایران.�

کیمیا اروجی
Email: kimiaorouji@gmail.com دانش‌آموخته کارشناسی ارشد، دانشکده اقتصاد، دانشگاه تهران، تهران، ایران.�

چکیده
بانک‌هــا ازجملــه مهم‌تریــن نهــاد مالــی مؤثــر بر رشــد و پیشــرفت اقتصادی کشــورها هســتند. یکی 
از مســائل مهــم بانکــی کــه بــه‌ نوبــه‌ خــود می‌توانــد اثــرات مثبــت یــا منفــی بــه دنبــال داشــته باشــد، 
بنــگاه‌داری بانکــی اســت. در ســال‌های اخیــر، در سیســتم بانکــی ایــران جنبــه منفــی بنــگاه‌داری 
بانکــی بــروز پیداکــرده اســت. بــا توجــه بــه اینکــه بعــد از انقــاب بانکــداری در ایــران ظاهــراً تحت 
قانــون بانکــداری بــدون ربــا مصــوب ســال 1362 عملیاتــی شــده اســت، بررســی نقــش بانکــداری 
بــدون ربــا و ایــن قانــون در بــروز ایــن مشــکل، رویکــرد جدیــدی اســت کــه در تحقیقــات پیشــین 
مشــاهده نشــده و لــذا از یــک جنبــه نوآورانــه‌ای برخــوردار اســت. نتایــج ایــن تحقیــق حاکــی از 
ــا مشــارکت مســتقیم در  ــی را ب ــن مال ــا نهــادی اســت کــه تأمی ــدون رب ــک ب آن اســت کــه اولًا بان
ــول محســوب  ــازار پ ــی ب ــذا یــک واســطه مال ــد؛ ل ــا کســب‌وکار همــراه می‌کن ســرمایه‌گذاری و ی
نشــده، بلکــه یــک ‌نهــاد مالــی بــازار ســرمایه‌ اســت و در نتیجــه، تبعــات بنــگاه‌داری بانکــی بــر آن 
بــار نمی‌شــود؛ ثانیــاً بانک‌هــای ایــران قانــون بانکــداری بــدون ربــا را اجــرا نکــرده و بــه‌ مثابــه یــک 
بانــک متعــارف موجــود در بــازار پــول عمــل می‌کننــد؛ ثالثــاً، ایــن واســطه‌گری بــازار پــول توســط 

بانک‌هــای ایرانــی بــه نحــوی اســت کــه عامــل بــروز جنبــه منفــی بنــگاه‌داری شــده اســت.
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مقدمه

نظــام بانکــی بــه‌ عنــوان یکــی از اصلی‌تریــن مراجــع تأمیــن مالــی بخــش تولیــد 
و اقتصــاد هــر کشــور اســت؛ طوری‌کــه عملکــرد قانونمندانــه آن کســب‌وکارها 
ــه‌  ــا را ب ــن اســاس، صاحب‌نظــران اقتصــادی بانک‌ه ــر ای ــی‌دارد. ب ــده نگــه م را زن
ــد  ــوان تولی ــت و ت ــکل‌گیری ظرفی ــادی و ش ــعه اقتص ــل توس ــی از عوام ــوان یک عن
ــاد  ــن نه ــر ای ــال اگ �ـد )King & Levine, 1993(. ح �ـاب آورن �ـورها به‌حس کش
مالــی مهــم نقــش خــود را به‌درســتی ایفــا نکنــد یــا عاملــی ســبب شــود کــه در رونــد 
عملکــرد آن اختــال ایجــاد شــود، حیــات کســب‌وکارها بــه خطــر افتــاده، رشــد و 
ــز دچــار اختــال می‌شــود و هــزاران مشــلاکت دیگــر در پــی آن  توســعه کشــور نی
بــه بــار خواهــد آمــد. یکــی از موضوعــات مهــم و مرتبــط بــا عملکــرد نظــام بانکــی 
ــال داشــته باشــد،  ــه دنب ــه خــود مضــرات و فوایــد زیــادی را ب ــه ‌نوب ــد ب کــه می‌توان
 Benes & et( ـس و همک�اران� �ـاره بن �ـگاه‌داری بانک‌هاس�ـت. در این‌ب موض�ـوع بن
al, 2014( معتقدنــد کــه بنــگاه‌داری بانک‌هــا می‌توانــد ترازنامه‌هــای بانکــی را 
خــراب و بــذر بحران‌هــای مالــی را در دل اقتصــاد بــکارد و یــا آنهــا را آبــاد ســاخته 
و بحران‌هــای مالــی را کاهــش دهــد. در چنیــن شــرایطی بنــگاه‌داری بانک‌هــا 
می‌توانــد بــه تنگنــای اعتبــاری و یــا توســعه اعتبــاری در اقتصــاد منجــر شــده و روی 

اقتصــاد کلان اثــر بگــذارد.
در کشــور ایــران نیــز بانک‌هــا در مســئله بنــگاه‌داری رســالت اصلــی خــود را 
ــهام  ــش س ــه در بخ ــرمایه‌گذاری بی‌روی ــال س ــه دنب ــال ب ــرای مث ــد و ب ــوش کردن فرام
شــرکتی، امــاک، مســتغلات، طــا و مــوارد دیگــر از ایــن قبیــل هســتند. همچنیــن 
بنگاه‌داری‌کــردن بانک‌هــا موجــب می‌شــود پروژه‌هایــی تأمیــن مالــی شــوند کــه 
شــرکت‌های زیرمجموعــه بانــک پیشــنهاد می‌کنــد و نــه پروژه‌هایــی کــه خلاقانــه 
طراحــی‌ شــده و بــا کارایــی بــالا بــراي اقتصــاد مفیــد هســتند )پورصفــر و معصومی‌نیا، 
1401، ص845(. در نتیجــه بررســی مســئله بنــگاه‌داری بانک‌هــا بــا توجــه بــه اثــرات 
مهــم آنــان در اقتصــاد و رفــاه یــا عــدم رفاهــی کــه می‌توانــد بــرای مــردم جامعــه ایجــاد 
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کنــد، ضــروری تلقــی می‌شــود؛ چراکــه در حــال حاضــر بنــگاه‌داری بانک‌هــای ایــران 
بــه یکــی از معضــات عمــده شــبکه بانکــی و یکــی از چالش‌هــای مهــم اقتصــاد کشــور 
بــدل شــده اســت؛ امــا تحقیقــات صورت‌گرفتــه در کشــورهای توســعه‌یافته حاکــی از 
آن اســت کــه ذاتــاً بنــگاه‌داری بانکــی نه‌تنهــا می‌توانــد بــد نباشــد، بلکــه ممکــن اســت 
پیامدهــای خوبــی نیــز بــرای سیســتم بانکــی، رشــد و توســعه کشــور بــه همــراه داشــته 
باشــد؛1 بــرای مثــال صاحب‌نظــران متعــددی رونــد رشــد و توســعه کشــورهای آلمــان و 
ژاپــن در قــرون 19 و 20 را بــه بنــگاه‌داری بانک‌هــای ایــن کشــورها مرتبــط می‌داننــد. 
آلمــان اولیــن کشــوری اســت کــه بانک‌هــا در آن بــه بنــگاه‌داری واحدهــای اقتصــادی 
پرداختنــد. آنهــا در قالــب سیســتم بانکــداری جامع علاوه بر اینکه به اعطای تســهیلات 
و ارائــه خدمــات مالــی بــه شــرکت‌ها می‌پرداختنــد، مســیر توســعه صنعتــی کشــور را 
ــدت  ــودآور و بلندم ــدیِ س ــای تولی ــرمایه‌گذاری در پروژه‌ه ــه س ــرده و ب ــایی ک شناس
ــای بانکــی  ــه وام‌ه ــه اینک ــم ازجمل ــد. وجــود دو ویژگــی مه در شــرکت‌ها می‌پرداختن
بیشــترین ســهم را در تأمیــن مالــی شــرکت‌ها داشــتند و دومیــن ویژگــی کــه بانک‌هــا 
ــاز ســاختار و  ــد و در صــورت نی ــر عملکــرد شــرکت‌ها را دارا بودن نظــارت دقیقــی ب
مدیریــت شــرکت را بازســازی می‌کردنــد، ســبب شــد ارتبــاط تنگاتنگــی بین شــرکت‌ها 
و بانک‌هــا شــکل بگیــرد و برخــاف اقتصادهــای دیگــر شــرکت‌ها بتواننــد خــود را بــه‌ 
صــورت بلندمــدت تأمیــن مالــی کننــد )میــدری، ۱۳۹۲(. به‌طورکلــی، در درجــه اول 
ســه ‌راه وجــود دارد کــه بانک‌هــای آلمانــی بــر رفتــار شــرکت تأثیــر بگذارنــد: ازجملــه از 
طریــق وام بــه شــرکت، نمایندگــی در هیئــت نظــارت بــر شــرکت و جمــع‌آوری و اعمــال 
حــق رأی نیابتــی. همچنیــن بانک‌هــا رونــد ســرمایه و تخصیــص اعتبــار در شــرکت را 
نظــارت می‌کننــد و مجــاز بــه اعمــال کنتــرل از طریــق حــق رأی خــود هســتند. روابــط 
نزدیــک بانــک و شــرکت کــه سیســتم‌های مالــی در آلمــان را مشــخص می‌کنــد، اغلــب 
بــه کاهــش هزینــه و افزایــش دسترســی بــه ســرمایه، در نتیجــه بهبود عملکرد شــرکت‌ها 

.)Agarwal & Elston, 2001( کمـ�ک می‌کنـ�د

1. این موضوع در مقاله دیگری از نویسندگان به‌تفصیل بیان شده که در مرحله داوری جهت انتشار میباشد.
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در حــال حاضــر، بانک‌هــای آلمانــی اگرچــه مجــاز بــه ســرمایه‌گذاری در ســهام 
شــرکت‌ها هســتند، امــا قانــون بانکــداری آلمــان، ســرمایه‌گذاری بانــک در امــاک، 
ســاختمان‌ها و ســهام ســایر بانک‌هــا و شــرکت‌ها را بــه ســرمایه خــود بانــک 
ــن،  ــر ای ــاوه ب ــد. ع ــه را نمی‌ده ــرمایه‌گذاری بی‌روی ــازه س ــد و اج ــدود می‌کن مح
ــت  ــا را رعای ــه اروپ ــداری دوم اتحادی ــتورالعمل بانک ــد دس ــی بای ــای آلمان بانک‌ه
ــک  ــه 15 درصــد از ســرمایه بان ــی را ب ــه مشــارکت ســهام غیرمال ــد کــه هرگون کنن
ــد  ــدود می‌کن ــک مح ــرمایه بان ــد از س ــه 60 درص ــارکت‌ها را ب ــوع کل مش و مجم
)Santos & Rumble, 2006(. در بنــگاه‌داری آلمانــی هــدف به‌حداکثررســاندن 
ــه دلیــل ضعــف مقــام ناظــر پولــی نیســت،  ســود بانــک، کاهــش ریســک بانــک ب
بلکــه ایــن رابطــه برحســب شــرایط و منافــع بلندمــدت اقتصــاد ملــی رخ می‌دهــد 
و کامــاً حساب‌شــده اســت و اگــر بنــگاه‌داری بــه ‌انــدازه مجــاز و قانونــی رعایــت 
ایجــاد نمی‌کنــد )قاســم‌زاده، ۱۳۹۵(. در کل  ایــن بخــش  شــود مشــکلی در 
می‌تــوان گفــت، توافــق گســترده‌ای دربــاره اثــرات مفیــد بنــگاه‌داری روی عملکــرد 
شــرکت‌های آلمانــی تــا دهــه ۱۹۸۰ وجــود دارد. البتــه بعــد از نیــل بــه اهــداف مــورد 
ــا را  ــگاه‌داری بانک‌ه ــش بن ــه نق ــی وضــع شــد ک ــا، قوانین ــع ضرورت‌ه ــر و رف نظ
رفته‌رفتــه کمرنــگ کــرد و به‌جــای آن تأمیــن مالــی از طریــق بــازار ســرمایه را پررنــگ 

نمــود.
همچنیــن برخــی صاحب‌نظــران، توســعه روابــط نزدیــک ‌بیــن بانک‌هــا و 
شــرکت‌های تولیــدی را بــرای تحلیــل عوامــل مؤثــر در غلبــه بــر عقب‌ماندگــی 
ــورد  ــا ۱۹۴۰ م ــال‌های ۱۸۶۸ ت ــن س ــه‌اش بی ــد اولی ــان رش ــن در زم ــاد ژاپ اقتص
ــتم  ــوان سیس ــت عن ــگاه‌داری تح ــه بن ــز تجرب ــن نی ــد. در ژاپ ــرار داده‌ان ــتفاده ق اس
بانکــداری اصلــی شــکل ‌گرفتــه اســت. بانکــداری اصلــی الگــوی غالــب بانکــداری 
ــا  ــو ب ــن الگ ــاس ای ــر اس ــع ب ــا و صنای ــی از بانک‌ه ــش بزرگ ــت و بخ ــن اس در ژاپ
یکدیگــر پیونــد خورده‌انــد. در ایــن روش بانک‌هــا تشــکیل یــک ائتــاف یــا اتحادیــه 
ــر نظــر دارد. ســایر  ــد و هــر بانکــی تعــدادی از شــرکت‌ها را زی غیررســمی می‌دهن
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بانک‌هــای عضــو ایــن اتحادیــه بــه اعتمــاد بانکــی کــه بانــک اصلــی نامیــده می‌شــود، 
منابــع مالــی خــود را در قالــب اعطــای تســهیلات یا خرید ســهام در اختیــار آن واحد 
اقتصــادی قــرار می‌دهنــد. بــرای هــر مجموعــه‌ای از شــرکت‌ها، یــک بانــک نقــش 
ــد )همــان(. در ایــن  ــر عهــده ‌دارن ــرو را ب ــی و ســایر بانک‌هــا نقــش پی بانــک اصل
الگــو بانــک اصلــی ســهم بیشــتری در اعطــای تســهیلات دارد و مســئول نظــارت بــر 
واحدهــای اقتصــادی زیرمجموعــه خــود اســت. بانــک و بنگاه‌هــای مشــتری به‌طــور 
متقابــل ســهام یکدیگــر را در دســت دارنــد )میــدری، ۱۳۹۲(. بدون شــک، سیســتم 
ــه توســعه و شــکوفایی اقتصــاد ایــن کشــور از  بانکــداری اصلــی ژاپــن در کمــک ب
بازســازی می‌جــی تــا آغــاز جنــگ جهانــی دوم از اهمیــت اساســی برخــوردار بــوده 
اس�ـت )Miarka, 1999(. شــرکت‌های ژاپنــی از لحــاظ تاریخــی روابــط نزدیکــی 
ــه‌  ــه ب ــی ک ــک اصل ــوان بان ــه‌ عن ــک تجــاری واحــد و شناخته‌شــده ب ــک بان ــا ی را ب
عنــوان منبــع اصلــی تأمیــن مالــی بدهــی عمــل می‌کنــد، برقــرار می‌کرده‌انــد. بانــک 
ــورد چشــم‌انداز  ــد و در م ــم می‌کن ــات شــرکتی را فراه ــی معام ــن مال ــی تأمی اصل
ــا  ــک ب ــی اطلاعــات توســط بان ــی آگاه اســت. جمــع‌آوری و ارزیاب شــرکت به‌خوب
 kang( حض�ـور مک�ـرر مدی�ـران بان�ـک در هیئت‌مدی�ـره ش�ـرکت‌ها تس�ـهیل می‌ش�ـود
ــک  ــی دارای ی ــی به‌طورکل ــک شــرکت ژاپن ــارت ‌دیگــر ی ــه‌ عب et al, 2000 &(. ب
ــان ســهامداران دارد و  ــوک ســهام را در می ــن بل ــه بزرگ‌تری ــی اســت ک ــک اصل بان
�ـود )Hoshi & et al, 1990(. در  �ـوب می‌ش �ـرکت محس �ـی آن ش �ـده اصل وام‌دهن
حــال حاضــر، بــر اســاس قانــون میــزان ســهامی کــه بانــک می‌توانــد در اختیار داشــته 
باشــند محــدود بــه 5 درصــد ســهام هــر شــرکت اســت. همچنیــن در مواقــع عــادی 
ــه بانــک در ســازمان‌دهی شــرکت‌ها انــدک می‌باشــد، ولــی در هنگامــی ‌کــه  مداخل
شــرکت‌ بــا مشــلاکت شــدیدی روبــه‌رو می‌شــود، زمــام امــور آن معمــولًا بــه دســت 

ــدری، ۱۳۹۲(. ــد )می ــک می‌افت بان
ــه یــک چالــش بــدل گشــته  ــا ‌وجــود ایــن، بنــگاه‌داری بانک‌هــا در کشــور مــا ب ب
ــای  ــگاه‌داری، جنبه‌ه ــتِ بن ــای مثب ــروز جنبه‌ه ــای ب ــر به‌ج ــارت ‌دیگ ــه‌ عب ــت. ب اس
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منفــی آن بــروز پیــدا کــرده اســت. بــا توجــه بــه اینکــه بانکــداری ایــران تحــت قانــون 
بانکــداری بــدون ربــا مصــوب ســال 1362 عملیاتــی شــده اســت، در ارزیابــی علــت 
ــع تــاش  ــا رویکــردی بدی ــه ب ــن مقال ــران، ای ــگاه‌داری بانکــی در ای ــروز مشــکل بن ب
می‌کنــد کــه بــه ایــن ســؤال پاســخ دهــد کــه چــرا در بانکــداری ایــران کــه مبتنــی بــر 
قانــون بانکــداری بــدون ربــا شــکل‌ گرفتــه، بنــگاه‌داری بانکــی به‌جــای جنبــه مثبــت، 
جنبــه منفــی پیــدا کــرده اســت و آیــا ایــن موضــوع ارتباطــی با منــع ربــا در اســام دارد؟ 
عــاوه بــر ایــن، نســبت بانکــداری بــدون ربــا بــا بنــگاه‌داری بانکــی چیســت و آیــا آن 
را منــع کــرده یــا ترغیــب می‌کنــد؟ و آیــا معضــل کنونــی بنــگاه‌داری بانکــی می‌توانــد 
نتیجــه اجــرای قانــون بانکــداری بــدون ربــا باشــد یــا خیــر؟ شــایان ذکــر اســت کــه در 
خصــوص ایــن موضــوع تحقیــق مســتقلی از صاحب‌نظــران مشــاهده نشــد و تنهــا 
ــران،  ــای ای ــدون رب ســبحانی )1401( در ضمــن بحــث از اســتحاله نظــام بانکــی ب
ــر دارایــی بانکــداری  به‌طــور غیرمســتقیم در خصــوص پشــتوانه حقیقــی و مبتنــی ب
بــدون ربــا صحبــت کــرده و بیــان می‌کنــد کــه بانــک بــدون ربــا مبتنــی بــر اعتبــار و 
ــت می‌باشــد. در  ــه فعالی ــازار حقیقــی مشــغول ب ــد، بلکــه در ب بدهــی عمــل نمی‌کن
ادامــه، ابتــدا لازم اســت به‌طــور مختصــر در مــورد بنــگاه‌داری بانکــی صحبــت شــود.

پیشینه تحقیق

بنگاه‌داری بانکی )تعاریف، مزایا و معایب(

تعاریــف متعــددی از بنــگاه‌داری در ادبیــات ایــن حوزه مشــاهده می‌شــود؛ برای 
مثــال تســلط بــر بنگاه‌هــا بــا شــراکت در ســهام آنهــا و ســپس ســرمایه‌گذاری‌های 
Tom�( بلندم�ـدت در صنع�ـت مربوط�ـه و الح�ـاق بنگاه‌ه�ـای کوچ�ـک و متوس�ـط

ka, 2001( یــا حضــور در هیئت‌مدیــره شــرکت‌ها و داشــتن کرســی قــدرت 

ــی )Santos & et al, 2007( را  ــت دارای ــای مدیری ــترش بازوه ــا گس ــا ب در آنه
نمونــه‌ای از تعاریــف بنــگاه‌داری بیــان کــرد. همچنیــن در یکــی از کامل‌تریــن 
تعاریــف می‌تــوان بــه مــوارد ذیــل کــه بــه‌ عنــوان اقــدام بانــک بــه بنــگاه‌داری تلقــی 
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شــده اســت، نــام بــرد:
الــف( فعالیــت در حــوزه اوراق بهــادار: فعالیــت در پذیره‌نویســی اوراق بهــادار، 
ــروش ســهام شــرکت‌ها و همــه بخش‌هــای  ــازار ســرمایه، خریدوف کارگــزاری در ب
ــای مشــترک ســرمایه‌گذاری؛ ــه شــرکت‌های ســرمایه‌گذاری و صندوق‌ه ــوط ب مرب

ــواع بیمه‌نامه‌هــا و  ــه صــدور ان ــه: اجــازه بانک‌هــا ب ــت در حــوزه بیم ب( فعالی
بازاریابــی و فــروش آنهــا؛

ج( فعالیــت در زمینــه امــاک و مســتغلات: اجــازه بانک‌هــا بــه ســرمایه‌گذاری، 
توســعه و مدیریــت در حــوزه املاک و مســتغلات؛

ــا  ــت بانک‌ه ــی: ســهامداری و مالکی ــت در ســهام شــرکت‌های غیرمال د( فعالی
.)Barth & et al, 2013( در شــرکت‌های غیرمالــی و داشــتن کرســی هیئت‌مدیــره

به‌رغــم آنکــه در دیــدگاه متعــارف کنونــی بنــگاه‌داری بانکــی عمدتــاً تقبیــح 
می‌شــود و معایــب متعــددی از آن بازگــو می‌شــود کــه در جــای خــود می‌توانــد 
ــه آلمــان و ژاپــن در  ــات کشــورهایی ازجمل ــا مطالعــه تجربی درســت هــم باشــد، ب
زمینــه بنــگاه‌داری بانکــی در برخــی مقاطــع تاریخــی توســط صاحب‌نظــران متعــدد، 
مزایایــی را بــرای بنــگاه‌داری بانکــی در کشــورهای موفــق برشــمرده‌اند. ایــن بدیــن 
معناســت کــه بنــگاه‌داری می‌توانــد مثبــت یــا منفــی باشــد؛ بــرای مثــال، برخــی از 

مهم‌تریــن مزایــای بنــگاه‌داری عبارت‌انــد از:
روابــط بانــک و شــرکت‌های تحــت تملــک در زمــان بحــران ارزشــمندتر 
هســتند؛ زیــرا بانک‌هــا می‌تواننــد شــوک‌های وارده بــه شــرکت‌ها را همــوار کننــد 

.)Jiangli & et al, 2008(
بنــگاه‌داری بانک‌هــا دسترســی بــه امــور مالــی و بهــره‌وری را افزایــش می‌دهــد 

.)Khwaja & Mian, 2008(
در مــورد بنــگاه‌داری بانک‌هــا بیــان کردنــد کــه زمانــی کــه بانــک هــم ســهامدار 
و هــم طلبــکار اســت، بهتــر می‌توانــد بــه کنتــرل وام‌گیرنــده و پرداخــت زودهنــگام 
ــتری  ــای بیش ــد وام‌ه ــک می‌توان ــگام بان ــای زودهن ــا پرداخت‌ه ــردازد. ب ــی بپ بده
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.)Bharath & et al, 2007( ده�ـد و ب�ـه دنب�ـال آن س�ـودآوری بان�ـک بیش�ـتر می‌ش�ـود
کانگ و شیوداســتانی )Kang & Shivdasani, 1995( دریافتند که بنگاه‌داری 
بانک‌هــا دسترســی شــرکت‌ها را بــه ســرمایه بانــک آســان‌تر می‌کننــد کــه ایــن امــر 
ــن  ــازار بســیار ارزشــمند باشــد. همچنی ــد در زمــان آشــفتگی‌های فضــای ب می‌توان
تحقیقــات فــوک، چانــگ و لــی )Fok & et al, 2004( نشــان می‌دهند که مالکیت 
و نظــارت بانکــی بــر بنگاه‌هــا می‌توانــد مشــلاکت کمبــود ســرمایه‌گذاري را کمتــر 

کنــد و در نتیجــه ارزش بنــگاه را افزایــش دهــد.
ــه  ــد هزین ــت خــود می‌توان ــک در شــرکت‌های تحــت مالکی ــک بان ــط نزدی رواب
ــر  ورشکســتگی را کاهــش داده و ســرمایه‌گذاری را در طــول بحران‌هــای مالــی بهت

.)Limpaphayo & Polwitoon, 2004( ــد ــرل کن کنت
عضویــت بانــک در هیئت‌مدیــره شــرکت‌، بانــک را توانــا می‌کنــد کــه بتوانــد بــر 

.)Tomka, 2001( مدیریــت و عملکــرد بهتر شــرکت تأثیرگــذار باشــد
An�( و اندرســون و فریســر )Saunders & et al, 1990( زس�ـاندرز و همــکاران

derson & Fraser, 2000( دریافتنــد از لحــاظ مفهومــی بانک‌هــا بــا بنــگاه‌داری 

ــار ریســک‌گریز از خودشــان  ــک رفت بیشــتر در به‌حداکثررســاندن ارزش ســهام بان
ــت  ــان مالکی ــاداری می ــاط معن ــد کــه ارتب ــد. در حقیقــت نشــان دادن نشــان می‌دهن
بانک‌هــا در شــرکت‌های تملیــک خــود یعنــی بنــگاه‌داری بانک‌هــا و ریســک‌گریزی 
آنهــا در اعطــای وام وجــود دارد و هرچــه کــه میــزان مالکیــت بانــک در شــرکت‌ها 

ــزان ریســک‌پذیری آنهــا کــم می‌شــود. ــد، می افزایــش یاب
همچنین، برخی از معایب بنگاه‌داری را می‌توان بدین شرح برشمرد:

زمانــی کــه بانک‌هــا در فعالیت‌هــای متنوعــی ماننــد تضمیــن اوراق بهــادار، 
ــگاه‌داری  ــد، بن بیمه‌نامــه و ســرمایه‌گذاری در امــاک و مســتغلات شــرکت می‌کنن

.)Barth & et al, 2013( بانک‌هــا ســبب تضــاد منافــع می‌شــود
منافــع شــخصی بانــک بــر منافــع ســهامداران دیگــر تســلط پیــدا می‌کنــد 

.)Franks, & Mayer, 2001(
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اگــر اجــازه داده شــود بانک‌هــا در طیــف گســترده‌ای از فعالیت‌هــا شــرکت 
کننــد، بانک‌هــا در ایــن شــرایط فرصــت و انگیزه‌هــای زیــادی بــرای افزایــش 

.)Barth & et al, 2013( ریســک خواهنــد داشــت

نسبت بانکداری بدون ربا با بنگاه‌داری بانکی

 یکــی از مــواردی کــه بانکــداری بــدون ربــا را بــه جهــت اجتنــاب از ربــا از 
بانکــداری متعــارف متفــاوت می‌کنــد، رابطــه حقوقــی متفــاوت بیــن ســپرده‌گذاران 
و بانــک از یک‌ســو و بانــک و تســهیلات‌گیرندگان از ســوی دیگــر اســت. برخــاف 
بانکــداری متعــارف کــه ایــن دو رابطــه، مبتنــی بــر قــرض ربــوی اســت، در بانکــداری 
بــدون ربــا ایــن روابــط مبتنــی بــر ترکیبــی از عقــد غیرانتفاعــی قرض‌الحســنه و عقود 
ــه‌ای و مشــارکتی می‌باشــد؛ ایــن بــدان معناســت کــه اســام صــرف  انتفاعــی مبادل
قــرض پــول یــا پرداخــت اعتبــار و دریافــت اصــل و مــازاد را بــه رســمیت نشــناخته 
و چنیــن کارکــردی را بــرای پــول اعتبــار نکــرده اســت؛ لــذا در یــک جامعــه اســامی، 
ــار دیگــری گذاشــتن آن  ــد از در اختی ــی می‌توان ــا زمان ــار تنه ــا اعتب ــول ی صاحــب پ
منتفــع گــردد کــه کاری، ریســکی و یــا هــر دو را بــه آن ضمیمــه نمایــد. ایــن موضــوع 
در روابــط بیــن بانــک بــدون ربــا و ســپرده‌گذاران نقــش اساســی ایفــا کــرده و پــای 
عقــود شــرعی را به‌جــای عقــد قــرض ربــوی بــه روابــط بانکــی بــاز می‌کنــد. پیامــد 
ایجــاد ارتبــاط میــان بانــک و ســپرده‌گذاران و تســهیلات‌گیرندگان از طریــق عقــود 
ــه  ــا بالوکال ــه ی ــر نقــش تأمیــن مالــی، بالاصال شــرعی آن اســت کــه بانــک عــاوه ب
نقــش مشــارکت‌کننده در فعالیت‌هــای اقتصــادی حقیقــی ازجملــه ســرمایه‌گذاری 
ــدون  ــداری ب ــات بانک ــن، در عملی ــرد؛ بنابرای ــده می‌گی ــر عه ــروش را ب و خریدوف
ــی در  ــی حقیق ــک دارای ــای ی ــاً پ ــامی حتم ــود اس ــارکت عق ــطه مش ــه ‌واس ــا ب رب
ــن صــورت،  ــه اســت. در ای ــرارداد معامل ــک‌ طــرف ق ــک ی ــان می‌باشــد کــه بان می
ــازار ســرمایه  ــی ب ــاد مال ــک ‌نه ــه ی ــه‌ مثاب ــه ب ــا بالوکال ــه ی ــا بالاصال ــدون رب ــک ب بان
اســامی دخیــل در ســرمایه‌گذاری و یــا کســب‌وکار در ســطح کلان و یــا در ســطح 
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فعالیت‌هــای مــوردی و خــرد عمــل می‌کنــد؛ لــذا برخــاف بانــک متعــارف کــه بــه‌ 
عنــوان یــک واســطه مالــی بــازار پــول صرفــاً وظیفــه تأمیــن مالــی را در قبــال دریافت 
بهــره )ربــا( بــر عهــده دارد، بانــک بــدون ربــا واســطه مالــی اســت کــه تأمیــن مالــی را 
بــا مشــارکت مســتقیم در ســرمایه‌گذاری و یــا کســب‌وکار همــراه می‌کنــد؛ لــذا یــک 
واســطه مالــی بــازار پــول محســوب نمی‌شــود، بلکــه ماهیتــاً یــک واســطه مالــی بــازار 
ســرمایه اســت. ایــن بــدان معناســت کــه بانــک بــدون ربــا ذاتــاً بالاصالــه یــا بالوکالــه 
بنــگاه‌دار اســت. شــایان توجــه اســت کــه در خصــوص ســپرده‌های جــاری، بانــک 
ــرای  ــک ب ــذا در اینجــا بان ــع خــود تســهیلات می‌دهــد و ل ــه نف ــن ســپرده‌ها را ب ای
خــودش بنــگاه‌داری می‌کنــد؛ امــا در ســپرده‌های ســرمایه‌گذاری، بانــک بــه وکالــت 
ــه  ــاً ب ــه ـ قاعدت ــا کســر حق‌الوکال ــع آن ـ ب ــگاه‌داری کــرده و مناف از ســپرده‌گذاران بن
آنهــا می‌رســد و در ســپرده‌های قرض‌الحســنه پس‌انــداز هــم بــه هــر انــدازه کــه 
بانــک تســهیلات قرض‌الحســنه بدهــد، ایــن اقــدام بنــگاه‌داری محســوب نمی‌شــود؛ 
بنابرایــن، در بانکــداری بــدون ربــا بنــگاه‌داری بانکــی می‌توانــد بــه نفــع خــود 
ــه نفــع ســپرده‌گذاران باشــد؛ حال‌آنکــه در بانکــداری متعــارف، منافــع  ــا ب بانــک ی
خصوصــی بنــگاه‌داری بــه خــود بانک‌هــا ـ و نــه ســپرده‌گذاران ـ می‌رســد؛ اگرچــه 
کــه منافــع اجتماعــی را هــم بنــا بــر آنچــه در بــالا آمــد، بــرای اقتصــاد می‌توانــد بــه 

همــراه داشــته باشــد.
ایــن موضــوع بــا بررســی مــواد قانــون بانکــداری بــدون ربــا مصوب ســال 1362 
ــل ‌مشــاهده  ــز قاب ــی و بانکــی مصــوب ســال 1351 نی ــون پول ــا قان و مقایســه آن ب
ــده  ــازه داده ‌ش ــا اج ــه بانک‌ه ــون ب ــن قان ــوم ای ــاده س ــال در م ــرای مث ــد؛ ب می‌باش
ســپرده‌های ســرمایه‌گذاری مــدت‌دار در امــور مشــارکت، مضاربــه، اجــاره بــه‌ 
شــرط تملیــک، معامــات اقســاطی، مزارعــه، مســاقات، ســرمایه‌گذاری مســتقیم، 
ــرد کــه درواقــع کار اقتصــادی  ــرار ‌گی ــه مــورد اســتفاده ق معامــات ســلف و جعال
ــاده  ــوع در م ــن موض ــود. ای ــوب می‌ش ــگاه‌داری محس ــاری و بن ــه اعتب ــی و ن حقیق
ــور  ــه ‌منظ ــده ب ــازه داده ‌ش ــا اج ــه بانک‌ه ــه ب ــود؛ چراک ــاهده می‌ش ــم مش ــم ه هفت
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ــدی و  ــف تولی ــای مختل ــت بخش‌ه ــترش فعالی ــرای گس ــهیلات لازم ب ــاد تس ایج
ــاز ایــن بخش‌هــا را  ــا منابــع مــورد نی بازرگانــی و خدماتــی قســمتی از ســرمایه و‌ ی
بــه‌ صــورت مشــارکت تأمیــن نماینــد. مــاده هشــتم از ایــن هــم جلوتــر رفتــه و بــه 
بانک‌هــا اجــازه می‌دهــد در امــور و یــا طرح‌هــای تولیــدی و عمرانــی مســتقیماً بــه 
ســرمایه‌گذاری مبــادرت نماینــد و حتــی طبــق مــاده 10 بــه ‌منظــور فــروش اقســاطی 
یــا اجــاره بــه‌ شــرط تملیــک واحــد مســکونی احــداث نماینــد و یــا طبــق مــاده 11 

ــروش مســتقیم شــوند. وارد خریدوف
بــر ایــن اســاس، مــوارد فراوانــی در طــول قانــون بانکــداری بــدون ربــا بــر 
بنــگاه‌داری بانک‌هــا دلالــت می‌کننــد؛ بدیــن معنــا کــه پــای بانــک بــه‌ عنــوان یــک 
‌طــرف قــرارداد در یــک دارایــی حقیقــی وســط اســت. ایــن در حالــی اســت کــه در 
ــی و بانکــی مصــوب ســال 1351  ــون پول ــاده 34 قان بندهــای اول، دوم و ســوم م
کشــور یعنــی در زمانــی کــه هیــچ صحبتــی از بانکــداری بــدون ربــا نبــوده و بانکداری 
متعــارف ربــوی حاکــم بــوده اســت، بانک‌هــا از تجــارت منــع شــده و معاملــه امــوال 
غیرمنقــول و مشــارکت در بــازار ســهام بــرای آنهــا به‌شــدت محــدود گشــته اســت. 
ایــن بــدان معناســت کــه بــر اســاس آن قانــون، فعالیــت مبتنــی بــر عقــود مبادلــه‌ای 
و مشــارکتی در دســتور کار بانک‌هــا نبــوده و کار اصلــی آنهــا اعطــای وام و اعتبــار 
بــوده و دلالــت بــر ایــن دارد کــه بانــک ربــوی مــورد اشــاره در آن قانــون یــک واســطه 

مالــی بــازار پــول بــوده اســت.
جــدول زیــر مصادیــق بنــگاه‌داری بانک‌هــا منــدرج در قانــون عملیــات بانکــی 
ــف  ــوع تعری ــه ن ــت ک ــه آن اس ــایان توج ــه ش ــت. نکت ــمرده اس ــا را برش ــدون رب ب
بنــگاه‌داری و مصادیــق آن در قانــون بانکــداری بــدون ربــا اعم از تعریــف و مصادیق 
برشمرده‌شــده بــرای بنــگاه‌داری در بانکــداری متعــارف اســت؛ یعنــی مــواردی 
ــود.  ــده نمی‌ش ــارف دی ــداری متع ــا در بانک ــابقه‌ای از آنه ــه س ــود ک ــامل می‌ش را ش

ــب اســت. ــن مطل ــای ای ــر به‌طــور مختصــر گوی جــدول زی



مقاله علمی ـ پژوهشی

54

جم
 پن

ت و
س

ل بی
سا

14
04

ار 
 به

ت/
هف

دو
 نو

ره
ما

 ش

بنگاه‌داری در بانکداری متعارف و بانکداری بدون ربا

انواع فعالیت‌های 
اقتصادی حقیقی

مصداق بنگاه‌داری بانکی متعارف؟
موجود در قانون بانکداری بدون 

ربا؟

معاملات ملکی
بله )بر اساس تعریف بارث و همکاران، 

)۲۰۱۳
بله )ماده ۱۰(

بیمه‌‌گری
بله )بر اساس تعریف بارث و همکاران، 

)۲۰۱۳
ابهام )ماده ۴(

معاملات سهام
بله )بر اساس تعریف بارث و همکاران،  

۲۰۱۳/ تومکا ۲۰۰۱/ سانتوس و 
همکاران ۲۰۰۷(

بله )ماده ۲ مورد شماره ۵(

خیرصرافی
بله )ماده ۲ موارد شماره ۳، ۴ و 

)۱۱

سرمایه‌گذاری 
مستقیم در 

پروژه‌‌های خاص
خیر

بله )ماده ۷، ۹، ۱۱، ۱۲، ۱۳، 
)۱۷

بــا توجــه بــه جــدول بــالا، فعالیت‌هــای صرافــی و ســرمایه‌گذاری مســتقیم در 
پروژه‌هــای خــاص، مــواردی از بنــگاه‌داری اســت کــه در بانکــداری بــدون ربــا 
وجــود دارد؛ امــا در بنــگاه‌داری بانک‌هــای متعــارف دیــده نمی‌شــود؛ بــرای مثــال، 
مــاده دوم به‌ویــژه مــوارد ســوم، چهــارم و یازدهــم بــه ترتیــب اشــاره بــه ایــن دارد کــه 
انجــام کلیــه عملیــات بانکــی ارزی و ریالــی و تعهــد یــا تضمیــن پرداخت‌هــای ارزی 
دولــت، نظــارت بــر معامــات طــا و ارز و ورود و صــدور آن و انجــام معامــات 
طــا و نقــره و نگهــداری و اداره ذخایــر ارزی و طــای کشــور متناســب بــا قانــون بــر 
عهــده بانک‌هــا و جــزء وظایــف بانکــی بــه ‌حســاب می‌آیــد. مــوارد مذکــور ازجملــه 
ــوع  ــه ن ــد. درواقــع صرافــی، ب ــه شــمار می‌رون فعالیت‌هــای شــرکت‌های صرافــی ب
ــه موضــوع  ــه می‌شــود ک ــا ســهامی خــاص گفت ــی ی خاصــی از شــرکت‌های تضامن
فعالیــت آن، خریدوفــروش ارز و ســکه طــا اســت. طبــق مــواد بیان‌شــده از قانــون، 
ــد  ــه شــرکت‌های صرافــی را انجــام می‌دهن ــی شــبیه ب بانک‌هــا در ایــن بخــش عمل
و بــه خریدوفــروش ارز، طــا و نقــره و معاملاتــی بــه ایــن شــکل می‌پردازنــد. ایــن 
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اعمــال متناســب بــا تعاریــف بنــگاه‌داری فصــل دوم، جــزء بنــگاه‌داری شــکل‌گرفته 
در بانک‌هــا‌ی متعــارف نمی‌باشــد. شــایان توجــه اســت کــه ایــن تفــاوت در 
ــی  ــر تفاوت ــا، عــاوه ب ــدون رب ــارف و ب ــای متع ــن بانک‌ه ــگاه‌داری بی ــق بن مصادی
اســت کــه در خصــوص تعلــق منافــع بنــگاه‌داری بــه ســپرده‌گذاران و یــا بانــک در دو 

نــوع بانکــداری در قســمت قبــل توضیــح داده شــد.
ــگاه‌داری اســت. ســؤالی کــه مطــرح  ــاً بن ــا ماهیت ــدون رب ــن، بانکــداری ب بنابرای
می‌شــود آن اســت کــه آیــا ایــن امــر ســبب پیامدهــای منفــی اقتصــادی شــده و لــذا 
مذمــوم شــمرده می‌شــود؟ پاســخ بــه ایــن ســؤال منفــی اســت؛ زیــرا اولًا بنــگاه‌داری 
ذاتــی بانکــداری بــدون ربــا بــه ایــن معنــا نیســت کــه بانــک بــدون ربــا هماننــد بانــک 
متعــارف یــک واســطه وجــوه صــرف در بــازار پــول اســت کــه اقــدام بــه بنــگاه‌داری 
کــرده و لــذا طبــق برخــی نظــرات مطــرح، اقدامــش پیامدهــای منفــی بــه بــار خواهــد 
آورد؛ بلکــه بانــک بــدون ربــا عــاوه بــر واســطه‌گری جهــت تأمیــن مالــی، خــودش 
ــا کســب‌وکار ـ  ــر عقــود مشــارکتی ـ و ی ــی ب ــر ســرمایه‌گذاری ـ مبتن مســتقیماً درگی
مبتنــی بــر عقــود مبادلــه‌ای ـ می‌شــود؛ لــذا ماهیتــاً یــک ‌نهــاد بــازار ســرمایه اســامی 

ــه‌ حســاب می‌آیــد. ب
ــگاه‌داری از ســوی  ــد بن ــدارد کــه بگوی در ایــن شــرایط، صاحب‌نظــری وجــود ن
چنیــن نهــادی ذاتــاً نامناســب اســت و بایــد تــرک شــود. بــه‌ عبــارت ‌دیگــر اصــولًا 
وظیفــه ذاتــی یــک ‌نهــاد بــازار ســرمایه اســامی‌ بنــگاه‌داری اســت و نــه واســطه‌گری 
ــگاه‌داری بانک‌هــای  ــاً، همان‌طورکــه در مقدمــه آمــد، در خصــوص بن وجــوه؛ ثانی
متعــارف هــم بســیاری معتقدنــد کــه تحــت اصــول و شــرایطی، بنــگاه‌داری می‌توانــد 
مزایایــی بــرای اقتصــاد، رشــد و توســعه بــه بــار بیــاورد و لــذا ایــن مطلــب کــه ورود 
بانک‌هــا بــه بنــگاه‌داری حتمــاً نامناســب اســت بــا تجربیــات برخــی از کشــورهای 
توســعه‌یافته همچــون آلمــان و ژاپــن همخوانــی نــدارد؛ امــا بــه هــر صــورت، 
ــذا  ــت؛ ل ــار آورده اس ــه ب ــده‌ای را ب ــات عدی ــران معض ــا در ای ــگاه‌داری بانک‌ه بن
جــای ایــن ســؤال اســت کــه اگــر ماهیــت بانکــداری بــدون ربــا و قانــون مصــوب آن، 
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مســئول ایــن وضــع نامطلــوب نیســت، پــس چــه عاملــی ســبب بــروز مشــکل شــده 
اســت؟ در قســمت بعــد بــه ایــن ســؤال پاســخ داده خواهــد شــد.

زمینه‌‌هــای انحــراف ماهیــت و عملکــرد بانک‌هــای ایــران بــه ســمت بنــگاه‌داری 
نامطلوب

در ایــن قســمت بــا تمرکــز بــر آیین‌نامه‌هــا و دســتورالعمل‌های مصــوب نهادهای 
متولــی پیاده‌ســازی و اجــرای قانــون بانکــداری بــدون ربــا و برخــی قوانیــن مصــوب 
ــه  ــود ک ــان داده می‌ش ــا نش ــرد بانک‌ه ــل عملک ــی و تحلی ــن بررس ــدی و همچنی بع
اولًا بانــک بــدون ربــا کــه ماهیتــاً یــک ‌نهــاد بــازار ســرمایه اســامی اســت، بــا ایــن 
آیین‌نامه‌هــا و دســتورالعمل‌های اجرایــی و امثالهــم از یــک ‌نهــاد بــازار ســرمایه 
ــک  ــه بان ــع ب ــول گشــته و درواق ــازار پ ــک واســطه وجــوه صــرف در ب ــه ی ــل ب تبدی
ــرد  ــاض از نکتــه قبــل، عملک ــا اغم ــاً، حتــی ب ــارف بــدل گشــته اســت؛ ثانی متع
نامناســب خــود بانک‌هــا ســبب شــده اســت کــه مــدل نامطلــوب بنــگاه‌داری بانکــی 

ــران محقــق شــود. ــوب آن در ای به‌جــای مــدل مطل
یکــی از مهم‌تریــن مــوارد انحــراف از تحقــق بنــگاه‌داری مــورد نظــر قانــون 
ــی  ــار و برخ ــول و اعتب ــورای پ ــزی، ش ــک مرک ــه بان ــا مداخل ــدون رب ــداری ب بانک
ــرخ ســود به‌ظاهــر علی‌الحســاب ســپرده‌های  ــن ن ــی در تعیی دیگــر از مراجــع دولت
ســرمایه‌گذاری و تعییــن نــرخ ســود تســهیلات می‌باشــد کــه مشــابه تعیین نــرخ بهره 
توســط مقــام پولــی منــدرج در قانــون 1351 بــرای مدیریــت بانک‌هــای متعــارف 
ربــوی می‌باشــد. شــایان ‌ذکــر اســت کــه فعالیت‌هــای اقتصــادی ـ حتــی مبتنــی بــر 
ــذا صحبت‌کــردن از  ــوده و ل ــددی ب ــا ریســک‌های متع ــه‌ای ـ مواجــه ب ــود مبادل عق
نــرخ ســود قطعــی از پیــش تعیین‌شــده بــرای آنهــا در شــرایط واقعــی بی‌معناســت؛ 
مگــر آنکــه قــرار باشــد مدیریتــی مشــابه بانک‌هــای ربــوی بــر بانک‌هــای بــدون ربــا 
حاکــم شــود کــه در ایــن صــورت، آنهــا را تبدیــل بــه نهادهــای بــازار پــول متعــارف 
خواهــد کــرد. در اینجــا لازم اســت ذکــر شــود کــه صحبــت از مدیریــت نــرخ ســود 
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توســط مقامــات پولــی در خــود قانــون ســال 1362 شــده اســت کــه متأســفانه زمینــه 
ــون  ــن قان ــان در ای ــه نحــوه بی ــرای انحــراف ذکرشــده فراهــم کــرده اســت. البت را ب
طــوری اســت کــه می‌تــوان دو برداشــت را از آن داشــت. برداشــت اول همــان 
اســت کــه در آیین‌نامه‌هــا و دســتورالعمل‌های اجرایــی منعکــس ‌شــده اســت و 
آن، تعییــن نــرخ بــه‌ عنــوان یــک وظیفــه معمــول مقــام پولــی بــرای هرســال اســت 
ــی در  ــام پول ــا برداشــت دوم آن اســت کــه مق کــه ســبب انحــراف شــده اســت؛ ام
صــورت انحــراف بــازار تســهیلات از شــرایط عادلانــه در صــورت نیــاز ورود کــرده 
و بــدون تعییــن نــرخ ســود قطعــی از پیــش تعیین‌شــده، تدابیــری را بــرای منطقــی 
و منصفانه‌کــردن شــرایط معاملــه و ازجملــه نــرخ ســود بیــن طرفیــن قــرارداد یعنــی 

ــد. ــک و مشــتریانش اتخــاذ می‌نمای بان
ایــن مشــابه انگاشته‌شــدن ســود در بانکــداری بــدون ربــا بــا بهــره در بانکــداری 
متعــارف و لــذا لــزوم مداخلــه در تعییــن آن از ســوی مقــام پولــی خــود را در آیین‌نامــه 
ــرای  ــی نشــان می‌دهــد؛ ب ــا به‌خوب ــدون رب ــون بانکــداری ب ــی فصــل دوم قان اجرای
مثــال، در مــاده 10 آیین‌نامــه اجرایــی بــه تعییــن نــرخ ذخیــره قانونــی بــرای 
ــی اســت کــه در بانکــداری  ــن در حال ســپرده‌های مــدت‌دار اشــاره ‌شــده اســت. ای
بــدون ربــای واقعــی وقتــی ســپرده‌ای بــه وکالــت ســرمایه‌گذاری می‌شــود، مکانیســم 
ــارف  ــکل متع ــه ش ــپرده‌گذار ب ــرا س ــد؛ زی ــل نمی‌کن ــده روی آن عم ــب فزاین ضری
امــکان رجــوع و مطالبــه وجــوه سرمایه‌گذاری‌شــده را پیــش از اتمــام ســرمایه‌گذاری 
ــراه  ــی هم ــق نقدینگ ــا خل ــوه ب ــن وج ــهیلات‌‌دهی روی ای ــد تس ــذا فراین ــدارد و ل ن
ــد تعییــن نــرخ ســود ســرمایه‌گذاری  نخواهــد شــد. همچنیــن در ادامــه همــان رون
بــرای ســپرده‌های کوتاه‌مــدت منــدرج در مــاده 23 آیین‌نامــه اجرایــی، در حــال 
حاضــر بانک‌هــا حتــی بــه ســپرده‌های ســرمایه‌گذاری عــادی کمتــر از ســه مــاه هــم‌ 
ســود پرداخــت می‌کننــد کــه صوری‌بــودن آن روشــن اســت؛ چراکــه در طــول چنــد 
هفتــه، یــک ســرمایه‌گذاری در بــازار واقعــی منطقــاً نمی‌توانــد بــه مرحلــه‌ ســوددهی 
ــه  ــن زمین ــه ســپرده‌گذار پرداخــت کــرد. در همی ــوان ســهمی از آن را ب ــا بت برســد ت
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تعریــف  کــه:  می‌کنــد  اشــاره  به‌درســتی  ســبحانی )1401، ص ۱۸۱-۱۸۰( 
منافــع بــه »ســود« یــا انحصــار و تقلیــل معنــای »منافــع« بــه »ســود« کــه در مــاده ۱۴ 
دســتورالعمل اجرایــی رخ ‌داده اســت، یکــی دیگــر از اشــتباهات عمــدی یــا ســهوی 
شــورای پــول و اعتبــار تلقــی می‌شــود. منافــع ناشــی از یــک طــرح ســرمایه‌گذاری 
ــان  ــذر زم ــه طــرح در گ ــه ب ــزوده تعلق‌گرفت ــه ارزش‌اف ــه مجموع ــول ب به‌طــور معم
ــت  ــه طــی فعالی ــا و ســودهای مســتمری معطــوف می‌شــود ک ــن درآمده و همچنی
واحدهــای تولیــدی و قبــل از مستهلک‌شــدن آن حاصل می‌شــود و ارزش اســتهلاک 
هــم بــه آن اضافــه خواهــد شــد. ایــن در حالــی اســت کــه ســود متناســب بــا مــدت و 
مبلــغ ســپرده‌های ســرمایه‌گذاری شــاید تعبیــر دیگــری از بهــره پــول باشــد کــه در 
نظــام بانکــداری ربــوی واقــع می‌شــده اســت و می‌شــود. ســود متناســب بــا مــدت و 
مبلــغ اصــولًا ایــن نکتــه را مطــرح می‌کنــد کــه ســپرده ســرمایه‌گذاری در واحدهــای 
ــه  ــواره ب ــه هم ــد ک ــت، بع ــی نیس ــک متجل ــت بان ــه وکال ــده ب ــدی احداث‌ش تولی
‌صــورت نقــد قابــل پرداخــت بــه ســپرده‌گذار خواهــد بــود و لــذا انــدازه‌اش متناســب 
بــا مقــدار و زمانــی اســت کــه در اختیــار بانــک قــرار دارد. بــه‌ عبــارت ‌دیگــر شــورای 
پــول و اعتبــار در عمــل بــا ایــن مصوبــه سمت‌وســوی اجــرای بانکــداری بــدون ربــا 
را بــه قلمــرو بانکــداری مبتنــی بــر قــرض پــول و دریافــت بهــره کشــانده‌اند. حداقــل 
آنکــه واژه ســود را بــه ‌صــورت غیرفنــی و غیرصحیــح جایگزیــن بهــره کــرده و این در 
حالــی بــوده کــه اصــولًا در قانــون، بــرای شــورای پــول و اعتبــار در ایــن زمینــه هیــچ 

اختیــاری پیش‌بینــی ‌نشــده اســت.
یکــی از انحرافــات اساســی دیگــر کــه بــه مــورد قبــل ارتبــاط داشــته و درواقــع 
ــه قراردادهــای اســتاندارد  ــن اســت ک زمینه‌ســاز اجــرای آن محســوب می‌شــود، ای
ــی  ــف بانک ــهیلات مختل ــای تس ــت اعط ــزی جه ــک مرک ــوی بان ــده از س تنظیم‌ش
ــه‌ای  ــد، به‌گون ــرارداد ببندن ــا مشــتری ق ــا ب ــق آنه ــا موظــف هســتند طب ــه بانک‌ه ک
تنظیم‌شــده‌اند کــه انــواع ریســک‌های بــازار فعالیت‌هــای اقتصــادی منــدرج در 
عقــود اســامی را بــه ‌صــورت یک‌طرفــه بــه تســهیلات‌گیرنده منتقــل کــرده و بانــک 
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ــه ذات  ــت ک ــی اس ــن در حال ــرد و ای ــت را نمی‌پذی ــکی ازاین‌دس ــچ ریس ــاً هی عم
بنــگاه‌داری ذیــل عقــود مبادلــه‌ای و مشــارکتی اقتضــا دارد ریســک‌های بــازاری بیــن 
ــا تســهیم شــود. اینکــه  طرفیــن قــرارداد یعنــی تســهیلات‌گیرنده و بانــک بــدون رب
بندهــای مختلــف قــرارداد تســهیلات، ریســک را از دوش بانــک بر‌می‌دارنــد ســبب 
می‌شــود کــه در عمــل نــرخ قطعــی از پیــش تعیین‌شــده‌ای نصیــب بانــک شــود کــه 
هیــچ تناســبی بــا بنــگاه‌داری نداشــته، بلکــه بیشــتر شــبیه نــرخ بهــره‌ اعطــای وام و 
اعتبــار در بانکــداری متعــارف اســت کــه قطعــی و از پیــش تعیین‌شــده می‌باشــد. در 
تبییــن ایــن موضــوع بــه برخــی مــوارد منــدرج در قراردادهــای جعالــه و مشــارکت بــه‌ 

ــه‌ای و مشــارکتی اشــاره می‌شــود. ــی از قراردادهــای مبادل ــوان نمونه‌های عن
ــل  ــوان عام ــه‌ عن ــک ـ کــه ب ــه ذکــر شــده اســت کــه بان ــرارداد جعال ــاده 5 ق در م
ــار جاعــل ـ کــه  بایــد خدمــت موضــوع قــرارداد را انجــام دهــد ـ، مبلغــی را در اختی
ســفارش‌دهنده خدمــت بــه بانــک اســت ـ قــرار داده تــا وی از طــرف بانــک خدمــت 
ــا انجــام تمــام هزینه‌هــای لازم  ــا ایــن مبلــغ، به‌طــور کامــل و ب موضــوع قــرارداد را ب
ــه درواقــع خــود  ــر اســاس عقــد جعال ــی اســت کــه ب ــن در حال ــرد. ای ــر عهــده بگی ب
بانــک اســت کــه متعهــد بــه انجــام خدمــت می‌باشــد و بــا ایــن بنــد قــرارداد بانــک 
برخــاف مقتضــای عقــد جعالــه خدمــت بــر عهــده‌ خــودش را انجــام نــداده و بــر 
دوش خــود ســفارش‌دهنده خدمــت )مشــتری بانــک( قــرار می‌دهــد. عــاوه بــر ایــن، 
بانــک مشــتری را متعهــد می‌کنــد کــه بــا مبلــغ دریافتــی، تمــام هزینه‌هــای ضــروری 
را انجــام دهــد و حال‌آنکــه بــه دلیــل مواجهــه بــا ریســک‌های مختلــف بــازار ماننــد 
ریســک افزایــش قیمــت مــواد اولیــه و ... ایــن احتمــال وجــود دارد کــه در مــدت انجام 
خدمــت، هزینه‌هــا افزایــش ‌یافتــه و امــکان انجــام کامــل خدمــت بــا مبلــغ پرداختــی 
بانــک ممکــن نباشــد. در ایــن صــورت، مشــتری بایــد مابقــی هزینه‌هــا را از جیــب 
خــودش پرداخــت کنــد. ایــن بــه معنــای آن اســت کــه بانــک عــاوه بــر عــدم انجــام 
هیچ‌گونــه کاری، ریســک‌های بــازار انجــام خدمــت را هــم نپذیرفتــه، بلکــه همــه را بــه 
گــردن خــود مشــتری انداختــه اســت. نتیجــه چنیــن قــراردادی ایــن می‌شــود کــه بانــک 
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در عمــل مبلغــی را پرداخــت کــرده و بــا دریافــت اقســاط مربوطــه، مبلغش بیشــتری را 
بــاز پــس می‌گیــرد؛ کاری کــه بانــک متعــارف ربــوی هــم ‌چنیــن می‌کنــد.

همیــن موضــوع در عقــود مشــارکتی هــم کــه ماهیــت مشــارکت در ســود و زیــان 
دارنــد، نیــز مشــاهده می‌شــود؛ بــرای مثــال در مــاده 2 قــرارداد مشــارکت مدنــی ذکــر 
شــده اســت کــه شــریک بانــک یــا همــان متقاضــی تســهیلات اســت کــه مبــادرت بــه 
انجــام موضــوع شــراکت کــرده کــه آن ‌هــم طبــق مــاده 7 بــه‌ صــورت رایــگان و بــدون 
دریافــت اجــرت می‌باشــد و لــذا بانــک تنهــا سهم‌الشــرکه خــود را می‌پــردازد؛ 
بنابرایــن قابــل ‌انتظــار اســت کــه بانــک در ریســک زیــان و یــا لااقــل عــدم ســودآوری 
موضــوع شــراکت ســهیم باشــد؛ امــا در مــاده 11 قــرارداد آمــده اســت کــه شــریک بــا 
امضــای قــرارداد مشــارکت متعهــد می‌گــردد مدیریــت منابــع و مصــارف موضــوع 
مشــارکت را بــه نحــوی بــه انجــام رســاند کــه در پایــان دوره مشــارکت سهم‌الشــرکه 
بانــک را بــه ‌عــاوه ســود ابــرازی از ســوی شــریک بــه ‌حســاب بانــک منظــور کنــد و 
اگــر بــه چنیــن ســودی در فراینــد اقتصــادی مربوطــه نرســید، ملــزم و متعهــد اســت 
ــه  ــن ب ــد. ای ــت نمای ــن و پرداخ ــود تأمی ــوال خ ــگان از ام ــور رای ــح و به‌ط آن را صل
معنــای آن اســت کــه برخــاف مقتضــای عقــد مشــارکت کــه شــراکت در ســرمایه و 
ســود و زیــان هــر دو می‌باشــد، بانــک زیــان احتمالــی را بــر عهــده مشــتری گذاشــته 
ــه  ــروژه ب ــی اگــر در عمــل پ ــد، حت و حتمــاً ســهم خــود از ســود را دریافــت می‌کن
ســود نرســیده باشــد. بدیــن ترتیــب بانــک هیــچ ریســکی را هــم نمی‌پذیــرد. نتیجــه 
چنیــن قــراردادی هــم ماننــد عقــد جعالــه ایــن می‌شــود کــه بانــک در عمــل مبلغــی را 
پرداخــت کــرده و بــا دریافــت اقســاط مربوطــه، مبلــغ بیشــتری را بــاز پــس می‌گیــرد؛ 

کاری کــه بانــک متعــارف ربــوی هــم ‌چنیــن می‌کنــد.
بدیــن ترتیــب، بانــک بــدون ربــا کــه یــک ‌نهــاد بــازار ســرمایه اســامی اســت، 
در عمــل تبدیــل بــه یــک ‌نهــاد بــازار پــول متعــارف شــود. در ایــن صــورت، شــبهه 
بنــگاه‌داری نامناســب بانکــداری بــدون ربــا بــروز می‌کنــد؛ زیــرا در اندیشــه متعارف، 
بانــک نبایــد بنــگاه‌داری کنــد؛ امــا بانک‌هــای بــدون ربــا در ایــران بنــگاه‌دار هســتند. 
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ایــن در حالــی اســت کــه اگــر بانــک بــدون ربــا در چارچــوب تعریف‌شــده خــود بــه‌ 
عنــوان یــک ‌نهــاد بــازار ســرمایه اســامی فعالیــت می‌کــرد، ایــراد بنــگاه‌داری بانکــی 
ســالبه بــه انتفــاع موضــوع می‌شــد؛ زیــرا بانــک بــدون ربــا اصــاً بانــک بــه معنــای 

نهــاد مالــی بــازار پــول متعــارف تلقــی نمی‌شــود.

بنگاه‌داری نامناسب بانک‌ها در ایران

عــاوه بــر آنچــه تاکنــون ذکــر شــد، نکتــه قابــل ‌تأمــل آن اســت کــه بانک‌هایــی 
ــه شــیوه نامطلوبــی انجــام  ــد، اغلــب ایــن کار را ب ــگاه‌داری می‌کنن ــه بن کــه اقــدام ب
می‌دهنــد کــه آثــار نامناســبی بــرای اقتصــاد بــه بــار مــی‌آورد و ایــن در حالــی اســت که 
بنــا بــر آنچــه در ابتــدای مقالــه آمــد، بنــگاه‌داری بانکــی می‌توانــد به‌گونــه‌ای صــورت 
پذیــرد کــه آثــار مثبتــی بــه همــراه داشــته باشــد. بــه‌ عبــارت ‌دیگــر، بنــگاه‌داری بانکــی 
ــفانه در  ــه متأس ــد ک ــد می‌باش ــوب و ب ــیوه خ ــارف دارای دو ش ــداری متع در بانک
ــا موضــوع  ــچ ارتباطــی ب ــن هــم هی ــاده اســت کــه ای ــد آن اتفــاق افت ــران شــیوه ب ای
بانکــداری بــدون ربــا نــدارد؛ بــرای مثــال، یکــی از مهم‌تریــن ایراداتــی کــه می‌شــود 
ــم خــود را  ــران گرفــت آن اســت کــه آنهــا منابــع عظی ــگاه‌داری بانک‌هــا در ای ــه بن ب
صــرف چنــد شــرکت محــدود تحــت تملــک خــود کــرده و عمــاً بخــش تولیــد را 
در مضیقــه تأمیــن ســرمایه در گــردش و امثالهــم قــرار می‌دهنــد. دراین‌بیــن، هرچــه 
ــتری  ــی بیش ــن مال ــکل تأمی ــا مش ــند، ب ــر باش ــدی کوچک‌مقیاس‌ت ــای تولی بنگاه‌ه
ــا تعطیلــی بیشــتری مواجــه  ــا خطــر ورشکســتگی و ی ــع آن، ب ــه‌ تب مواجــه شــده و ب
ــون بنگاه‌هــای کوچــک و متوســط در  ــی اســت کــه هم‌اکن ــن در حال می‌شــوند و ای
کشــور مــا نقــش مهمــی را از اشــتغال و تولیــد بــر عهــده دارنــد. بــر اســاس گــزارش 
ــه  ــس ارائ ــای مجل ــز پژوهش‌ه ــط مرک ــه توس ــران ک ــب‌وکار ای ــط کس ــش محی پای
ــر، مشــکل  ــالان کســب‌وکار در ســال‌های اخی ــن مشــکل فع ‌شــده اســت، مهم‌تری
دریافــت تســهیلات از بانک‌هــا بــوده اســت؛ حال‌آنکــه نظــام تأمیــن مالــی در ایــران 

بانک‌محــور اســت و بایــد نقــش جــدی در تأمیــن مالــی تولیــد ایفــا کنــد.
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در توضیــح ایــن موضــوع قابــل ‌ذکــر اســت کــه اولًا بــه گــزارش بانــک مرکزی ســهم 
بــازار پــول از تأمیــن مالــی تولیــد از 89 درصــد در ســال 95 بــه 82 درصــد در ســال 
1402 رســیده اســت کــه گــواه بــر مشــارکت کاهنــده بانک‌هــا در ایــن عرصــه اســت؛ 
ثانیــاً بــر اســاس گــزارش نایــب‌ رئیــس اتــاق تهــران »حجم عمده اشــتغال کشــور متعلق 
بــه کارگاه‌هــای خــرد و کوچــک اســت. مشــکل اصلــی ایــن اســت کــه حمایــت از ایــن 
بخــش کــه بــزرگ اســت، بســیار انــدک اســت و به‌طــور مثــال تســهیلات بانکــی تنهــا 
بــه 5 تــا 6 درصــد از ایــن 93 درصــد اختصــاص‌ یافتــه اســت، یعنــی نظــام بانکــی در 
پرداخــت تســهیلات بــا صنایــع بــزرگ همــکاری دارد، ولــی حمایتــی از صنایع کوچک 
نیســت؛ در صورتــی‌ کــه بخــش عمــده‌ای از اشــتغال متعلــق بــه صنایــع خــرد و کوچک 

.)https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/05/16/3134816( اســت« 
ــگاه‌داری نامطلــوب سیســتم بانکــی در ایــران را می‌تــوان  ــار بن ــه دیگــر از آث نمون
در افزایــش مطالبــات معوقــی دانســت کــه بــه دلیــل تعــارض منافــع تســهیلات‌دهنده 
)بانــک( و تســهیلات‌گیرنده )شــرکت تحــت تملــک بانــک( بــه وجــود آمــده اســت. 
دلیــل ایــن امــر رانتــی اســت کــه بنگاه‌هــای تحــت تملــک بانک‌هــا از آن برخــوردار 
بــوده و لــذا خــود را ملــزم بــه ایفــای تعهــدات نمی‌بیننــد و بنابرایــن حساســیت لازم را 
نســبت بــه انجــام تعهــدات ندارنــد. ایــن مســئله گویــای کژمنشــی ایــن بنگاه‌هــا اســت. 
از ســوی دیگــر، وقتــی ‌کــه بانــک بــه مجموعه تحــت تملک خــود وام می‌دهــد، آن ‌هم 
حساســیت معمــول را در ارتبــاط بــا توجیه‌پذیربــودن چنیــن وامــی نــدارد و این‌طــور 
اســت کــه احتمــال نکــول وام بــالا مــی‌رود و در صــورت نکــول هــم بانــک پیگیــری 
لازم را جهــت وصــول مطالبــات از طریــق مراجــع ذی‌ربــط و ســازوکارهای قانونــی 
نخواهــد کــرد؛ بلکــه ترجیــح می‌دهــد مشــلاکت واحــد تولیــدی زیرمجموعــه را بــا 
وام‌دهــی مجــدد مرتفــع گردانــد. ایــن مســئله هــم گویــای کژگزینــی بانــک می‌باشــد. 
ــه و  ــش‌ یافت ــوق افزای ــات مع ــه مطالب ــت ک ــی آن اس ــره اخلاق ــن دو مخاط ــه ای نتیج
ــی بانک‌هــا و  ــرازی حســاب‌های مال ــا تشــدید نات ــد ایجــاد ی مشــلاکت بعــدی مانن
اضافــه برداشــت از بانــک مرکــزی و ... را شــاهد خواهیــم بــود؛ کمااینکــه در حــال 
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حاضــر هــم تــا حــدی مشــاهده می‌شــود )کریمــی و همــکاران، 1399(.
ــران، ورود  ــگاه‌داری نامناســب سیســتم بانکــی در ای ــه روشــن دیگــری از بن نمون
بانک‌هــا بــه بــازار امــاک و مســتغلات اســت کــه اگرچه به دلیل ســاختار دســتخوش 
ــل  ــه دلای ــا ب ــک می‌شــود، ام ــش دارایی‌هــای بان ــران ســبب افزای آســیب اقتصــاد ای
گوناگــون ایــن دارایی‌هــا اولًا غیرمولــد هســتند و ثانیــاً بــه دلیــل نقدشــوندگی پایینــی 
کــه دارنــد، مشــلاکت عدیــده‌ای را بــرای خــود بانک‌هــا‌ و بــرای اقتصاد کشــور ایجاد 
ــا و انباشــت هرچــه بیشــتر  ــاد دارایی‌ه ــه انجم ــوان ب ــه می‌ت ــه از آن جمل ــد ک می‌کنن
دارایی‌هــای ســمی اشــاره کــرد کــه بانــک را دســتخوش کمبــود و ریســک نقدینگــی 
ــن آورده  ــک را پایی ــهیلات‌دهی بان ــدرت تس ــت ق ــن حال ــرده و در خوش‌بینانه‌تری ک
و مشــلاکتی را بــرای متقاضیــان تأمیــن مالــی ایجــاد کــرده و بــه رکــود دامــن می‌زنــد 
و در بدبینانه‌تریــن حالــت ســبب ورشکســتگی بانــک شــده و کشــور را در معــرض 
بحــران مالــی قــرار می‌دهــد. در خصــوص دســتورالعمل بانــک مرکــزی جهــت 
ــاری هــم قابــل ذکــر اســت کــه در  واگــذاری امــاک مــازاد توســط مؤسســات اعتب
بعضــی از مــوارد، بانک‌هــا بــرای اینکــه بــه‌ صــورت صــوری نشــان دهنــد کــه بــه دنبال 
ــروش امــاک و مســتغلات خــود  ــای ف ــت از آن هســتند، در رســانه‌ها آگهی‌ه تبعی
را منتشــر می‌کننــد، امــا بــا تعییــن غیرواقعــی قیمــت ســبب می‌شــوند کــه آن ملــک 
عمــاً بــه فــروش نرفتــه و در دســت خودشــان باقــی بمانــد و یــا هنــگام اطلاع‌رســانی 
و دعــوت جهــت برگــزاری مزایــده فــروش، اطلاعــات ضــروری را آن‌قدر ناقــص ارائه 

می‌دهنــد کــه خریــداران عمــاً از معاملــه منصــرف می‌شــوند.
ایجــاد رقابــت ناعادلانــه بخــش خصوصــی بــا بنگاه‌هایــی کــه متعلــق بــه شــبکه 
بانکــی اســت، آســیب دیگــری اســت کــه دســتخوش اقتصــاد کشــور شــده اســت. 
بانک‌هــا بــا ســرمایه انبوهــی کــه در اختیــار دارنــد می‌تواننــد شــرایط رقابــت‌ را در هــر 
بــازاری بــه هــم بریزنــد و بــا ورود انحصــاری خــود اجــازه فعالیــت بــه ســرمایه‌گذاران 
خــرد و تولیدکننــدگان دیگــر را ندهنــد. بــه‌ مرور زمــان ســرمایه‌گذاران و تولیدکنندگانی 
ــود  ــبه‌دولتی را در خ ــی و ش ــی دولت ــات مال ــه مؤسس ــا این‌گون ــت ب ــوان رقاب ــه ت ک
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نمی‌بیننــد، به‌تدریــج از بــازار حــذف می‌شــوند و ســرمایه‌های خــود را بــه بازارهــای 
ــه  ــت ک ــت آن اس ــن حرک ــه ای ــد. نتیج ــوق می‌دهن ــفته‌بازی س ــکی و س کاذب، ریس
ــم  ــر رق ــره فق ــی و گسترده‌شــدن دای ــش شــکاف طبقات ــر شــده و افزای ــود عمیق‌ت رک
ــن ترتیــب  ــی بدی ــن آنهــا وقت ــا، ۱۴۰۱(. همچنی می‌خــورد )پورصفــر و معصومی‌نی
اعمــال ســرمایه‌گذاری می‌کننــد، حجــم عظیــم ســرمایه آنهــا موجــب برهم‌خــوردن 
تعــادل عرضــه و تقاضــا شــده و تنــش را در بــازار کشــور ایجــاد می‌کنــد کــه ایــن بــه‌ 

ــازار مربوطــه می‌شــود )گرجــی و باقــری، ۱۴۰۳(. ــه خــود ســبب بی‌ثباتــی ب نوب

جمع‌بندی و نتیجه‌گیری

بــه دلیــل مهم‌بــودن تأثیــر بانک‌هــا و مؤسســه‌های اعتبــاری در پیشــرفت و 
توســعه اقتصــادی کشــورها بررســی ابعــاد مختلــف نظــام بانکــداری بــرای مدیریــت 
ــروزه یکــی از چالش‌هــای  ــن راســتا، ام ــه نظــر می‌رســد. در ای ــر آن ضــروری ب بهت
ــه  ــی تیغ ــگاه‌داری بانک ــت. بن ــگاه‌داری بانک‌هاس ــور بن ــی کش ــام بانک ــم در نظ مه
دولبــه‌ای اســت کــه یــک جنبــه مثبــت و ســازنده و یــک جنبــه منفــی و تخریب‌گــر 
دارد کــه اگــر جنبــه مثبــت آن بــروز کنــد، ســبب رشــد و شــکوفایی بازارهــا و 
گســترش تولیــد خواهــد شــد و در غیــر ایــن صــورت اقتصــاد کشــور را می‌توانــد 
بــا بحــران اساســی مواجــه کنــد. ایــن تحقیــق مشــکل بنــگاه‌داری بانکــی را کــه در 
ســال‌های اخیــر بســیار مــورد توجــه بــوده اســت از منظــر جدیــدی مــورد توجــه قــرار 
داد کــه عبــارت اســت از بررســی نقــش بانکــداری بــدون ربــا و قانــون بانکــداری 
بــدون ربــا در بــروز ایــن مشــکل کــه در تحقیقــات پیشــین مشــاهده نشــده بــود و لــذا 
ــق  ــن منظــور، تحقی ــرای ای ــق محســوب می‌شــود. ب ــن تحقی ــوآوری ای ــه‌ نوعــی ن ب
در ابتــدا بــه بررســی موضــوع بنــگاه‌داری در بانکــداری متعــارف پرداخــت و نشــان 
ــگاه‌داری  ــور، بن ــل کش ــوم در داخ ــات مرس ــا و تحقیق ــاف گزارش‌ه ــه برخ داد ک
بانکــی می‌توانــد واجــد جنبه‌هــای مثبــت و ســازنده‌ای باشــد کــه بــه نــوع و کیفیــت 

ــود. ــوط می‌ش ــا مرب ــگاه‌داری بانک‌ه بن
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ــی  ــود مال ــر عق ــی ب ــه مبتن ــا ک ــدون رب ــداری ب ــت بانک ــق، ماهی ــه تحقی در ادام
ــا مصــوب ســال  ــدون رب ــون بانکــداری ب ــوای قان اســامی اســت و همچنیــن محت
1362 بــه جهــت ارتباطــی کــه بــا بحــث بنــگاه‌داری برقــرار می‌کنــد، مــورد توجــه 
قــرار گرفــت. نتیجــه بررســی حاکــی از آن بــود کــه اولًا بانکــداری بــدون ربــا نه‌تنهــا 
ــگاه‌داری اســت و  ــوع بن ــد، بلکــه عمــاً خــودش یــک ن ــع نمی‌کن ــگاه‌داری را من بن
متــن قانــون ســال 1362 هــم گویــای ایــن موضــوع می‌باشــد. درواقــع، بانــک بــدون 
ــر  ــازار ســرمایه اســت؛ چراکــه عــاوه ب ــی در ب ــاد واســطه مال ــاً یــک نه ــا ماهیت رب
واســطه‌گری جهــت تأمیــن مالــی، خــود نیــز مســتقیماً درگیــر ســرمایه‌گذاری مبتنــی 
ــه‌ای می‌شــود  ــر عقــود مبادل ــی ب ــر کســب‌وکار مبتن ــا درگی ــر عقــود مشــارکتی و ی ب
ــدون  ــک ب ــل آنکــه بان ــه دلی ــاً ب ــگاه‌داری از آن بی‌جــا نیســت؛ ثانی ــذا انتظــار بن و ل
ربــا یــک ‌نهــاد بــازار پــول نیســت کــه صرفــاً واســطه تأمیــن مالــی، آن ‌هــم مبتنــی بــر 
بهــره باشــد، بنــگاه‌داری آن منشــأ بــروز مشــکل بنــگاه‌داری مــورد توجــه در ادبیــات 

ــد باشــد. ــارف نمی‌توان بانکــداری متع
در مرحلــه بعــد بــه ایــن موضــوع پرداختــه شــد کــه آیــا مشــلاکت امــروزه 
بنــگاه‌داری بانکــی از قانــون بانکــداری بــدون ربــا نشــئت می‌گیــرد یــا خیــر. نتایــج 
حاکــی از آن بــود کــه بانک‌هــای کشــور اولًا از اصــول بانکــداری بــدون ربــا و 
ــه  ــون ســال 1362 منحــرف ‌شــده‌اند؛ طوری‌کــه عمــاً شــبیه ب ــن قان ــن مت همچنی
یــک بانــک متعــارف فعــال در بــازار پــول عمــل می‌کننــد؛ ازجملــه زمینه‌هــای بــروز 
ــون بانکــداری  ــی قان ــن مســئله، انحــراف آیین‌نامه‌هــا و دســتورالعمل‌های اجرای ای
ــار  بــدون ربــا، مصــوب نهادهایــی همچــون بانــک مرکــزی و شــورای پــول و اعتب
اســت کــه آنهــا را از یــک ‌نهــاد بــازار ســرمایه تبدیــل بــه یک واســطه وجوه صــرف در 
بــازار پــول کــرده‌ اســت؛ بــرای مثــال، دخالت‌هــای بی‌موقــع و البتــه نامناســب بانــک 
مرکــزی، شــورای پــول و اعتبــار و برخــی دیگــر از مراجــع دولتــی در تعیین نرخ ســود 
به‌ظاهــر علی‌الحســاب ســپرده‌های ســرمایه‌گذاری و تعییــن نــرخ ســود تســهیلات 
ــت  ــی اس ــه عوامل ــورد، ازجمل ــم می‌خ ــه چش ــم ب ــا و امثاله ــن آیین‌نامه‌ه ــه در ای ک
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کــه ســبب انحــراف بانک‌هــا بــه ســمت مــدل نامطلــوب بنــگاه‌داری شــده اســت. از 
دیگــر مــوارد زمینه‌ســاز ایــن انحــراف، تنظیــم قراردادهــای اســتاندارد از ســوی بانک 
مرکــزی به‌گونــه‌ای اســت کــه انــواع ریســک‌های بــازار در فعالیت‌هــای اقتصــادی را 
ــا  ــه بانک‌ه ــد؛ طوری‌ک ــل می‌کن ــهیلات‌گیرنده منتق ــه تس ــه ب ــورت یک‌طرف ــه ‌ص ب

هماننــد بانک‌هــای ربــوی هیــچ ریســک بــازاری را نمی‌پذیرنــد.
ــه طــرق گوناگــون از مســیر  ــران ب ــارف موجــود در ای ــک متع ــن، بان ــر ای عــاوه ب
ــم  ــت، ه ــه اس ــورد توج ــداری م ــات بانک ــه در ادبی ــارف ک ــک متع ــک بان ــح ی صحی
منحــرف ‌شــده؛ به‌طوری‌کــه بنــگاه‌داری منفــی را رقــم‌زده اســت؛ بــرای مثــال، صــرف 
منابــع عظیــم بانکــی در چنــد شــرکت محــدود تحــت تملــک بانک‌هــا عــاوه بــر اینکــه 
فضــای رقابــت را تنــگ کــرده و بخــش تولیــد را در مضیقــه تأمین ســرمایه در گــردش و 
امثالهــم قــرار داده، حتــی در برخــی مــوارد آنهــا را بــا خطــر ورشکســتگی یــا تعطیلی نیز 
مواجــه کــرده اســت. همچنیــن، افزایــش مطالبــات معــوق ایجادشــده بــه دلیــل تعارض 
منافــع تســهیلات‌دهنده )بانــک( و تســهیلات‌گیرنده )شــرکت تحــت تملــک( ازجمله 
آثــار نامطلــوب نظــام بانکــی در مســئله بنــگاه‌داری بانکــی اســت کــه گویــای کژمنشــی 
بنگاه‌هــای تحــت تملــک و کژگزینــی بانک‌هــای مالــک نیــز می‌باشــد. عــاوه بــر ایــن، 
ــازار امــاک و مســتغلات کــه  ــه ب ورود غیراصولــی و البتــه خــاف قانــون بانک‌هــا ب
ســبب انجمــاد منابــع بانکی شــده اســت را می‌تــوان یکی دیگــر از زمینه‌های بنــگاه‌داری 

نامطلــوب بانک‌هــا برشــمرد کــه هیــچ ارتباطــی بــه بانکــداری بــدون ربــا نــدارد.
ــگاه‌داری سیســتم بانکــی لازم اســت درک  ــد بن ــرای اصــاح رون ــت، ب  درنهای
از ماهیــت و محتــوای بانکــداری بــدون ربــای واقعــی ـ و نــه صــوری ـ در ذینفعــان 
ایــن حــوزه افزایــش ‌یافتــه و بــر ایــن اســاس تــاش شــود نظــام بانکــداری کشــور 
بــه ریــل صحیــح خــود کــه همــان بانکــداری بــدون رباســت، بازگــردد. در غیــر ایــن 
صــورت، لااقــل متولیــان مدیریــت و نظــارت بــر سیســتم بانکــی و مقامــات مســئول 
در بانــک مرکــزی و شــورای پــول و اعتبــار عــزم جــدی بــه خــرج دهنــد تــا سیســتم 
بانکــداری موجــود، از قواعــد بنــگاه‌داری موجــود در ادبیــات متعــارف و تجربیــات 
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کشــورهای مطرحــی همچــون آلمــان و ژاپــن تبعیــت کــرده و آنهــا را رعایــت نماینــد 
تــا بنــگاه‌داری موجــود بــه ســمت روی خــوش و مثبتــش میــل نمایــد.
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